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ABD-İran Gerilimi ve Powell’a Yönelik Soruşturma, Global Çapta
Haftaya Damgasını Vurdu!

 Küresel çapta hafta boyunca; İran’da devam eden protestolar
ve İran hükumetinin yanıtı sonrasında ABD’den İran’a yönelik
olarak beklenen askeri operasyona dair gelişmeleri izledik.
Çarşamba akşamı, ABD Başkanı Donald Trump’ın bir röportaj
kapsamındaki söylemleri ve Arap Körfezi’nde konuşlu ABD
askeri birliklerinde görülen hareketlilik ile operasyonun
başlamasına yönelik beklentiler hızla yükselirken; İran
hükumeti ülkenin hava sahasında geçici olarak NOTAM ilan
etti. Ancak, hareketliliğin sebebinin; Katar ve Suudi
Arabistan’ın, kendi topraklarındaki ABD birliklerinin İran’a
yönelik bir operasyonda kullanılmasına izin vermeyeceğini
açıklamasından kaynaklı olduğu anlaşılırken, Perşembe günü
bölge ülkelerinden gelen itidal çağrılarını da izledik. Diğer
yandan, geçtiğimiz hafta sonunda ortaya çıkan; ABD Adalet
Bakanlığı’nın, Fed Başkanı Jerome Powell’a yönelik olarak
soruşturma açması da, bu hafta içerisinde dikkatle izlenen bir
diğer başlıktı. Trump, Çarşamba akşamı verdiği röportajda:
Adalet Bakanlığı’nın soruşturmasına rağmen Powell’ı
görevden almak gibi bir niyetinin olmadığını söyleyerek, bu
konudaki tedirginliği azalttı. Ekonomik veri takviminde ise;
ABD TÜFE verileri önceki aya göre değişim göstermezken,
çekirdek data için girilen beklentinin sınırlı yukarıda olmasıyla
veri pozitif bir görüntü çizdi. Global GSYH açısından bir diğer
önemli ülke olan Çin’de açıklanan Ticaret Dengesi; son 6 ayın
en yüksek düzeyinde gelirken, Almanya’nın 2025 yılı GSYH
datası ise; iki yılın ardından sınırlı büyümeye işaret etti.

 İç tarafta ise; küresel piyasalardaki bazı belirsizliklere rağmen,
TCMB’den 22 Ocak’ta beklenen faiz indirimine dair
beklentilerle Borsa’da yeni rekorlar kırılmaya devam etti.
Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek’in, Londra
sunumunda söylediği belirtilen; enflasyonun sene sonunda
yüzde 20’nin altına gelebileceğine dair ifade ve Temmuz
ayındaki ÖTV ayarlamasının yapılmayabileceğine yönelik atıf
da bu açıdan destekleyici oldu. Brüt Rezervler ve yabancıların
pay senedi ile DİBS varlıklarındaki pozisyonlanmalarındaki
artışlar önem arz ederken, bu sabah açıklanan piyasa
katılımcılı anketinde ise; Ocak enflasyonunun yüzde 3,76
oranında açıklanması ve 22 Ocak’taki PPK’da 150 bp. faiz
indirimi yapılacağına dair tahminler öne çıktı.

Yurt İçi Tarafta; TCMB/PPK Kararları ile Fitch ve Moody’s ‘in
Olası Değerlendirmeleri, Yeni Haftada Kritik Olacak!

 Önümüzdeki hafta, küresel çapta fiyatlamalar açısından yine;
önceki haftalarda olduğu gibi jeopolitik riskler, ticaret
savaşları ve majör merkez bankalarının para politikasına dair
gelişmeleri takipte olacağız. Ekonomik takvimde, ABD ve Çin
başta olmak üzere majör ekonomilerden gelecek datalar da;
yine dikkatle izlenecek.

 İç tarafta ise; küresel taraftaki gelişmelerin yanı sıra, 22
Ocak’taki TCMB/PPK toplantısından çıkacak faiz ve politika
kararları ile bir gün sonra iki(Fitch ve Moody’s) uluslararası
kredi derecelendirme kuruluşundan Türkiye’nin kredi notu ve
görünümüne ilişkin olarak gelebilecek(derecelendirme
kuruluşlarının güncelleme yapma zorunlulukları yok)
güncellemeler kritik olacak.

*Bu tablolar, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

TARİH KRİTİK VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

19.01.2026 Japonya Makine Siparişler(Kas)

19.01.2026 Çin GSYİH Değişimi(4.Çeyrek)

19.01.2026 Çin Sanayi Üretimi(Ara)

19.01.2026 Çin Sabit Varlık Yatırımları(Ara)

19.01.2026 Japonya Sanayi Üretimi(Kas)

19.01.2026 Türkiye Kısa Vadeli Dış Borç İstatistikleri(Kas)

19.01.2026 Euro Bölgesi TÜFE Oranları(Ara)

20.01.2026 PBoC Temel Kredi Faiz Oranları Kararı

20.01.2026 Türkiye Uluslararası Yatırım Pozisyonu(Kas)

20.01.2026 Türkiye Konut Satışları(Ara)

20.01.2026 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyatı(Oca)

21.01.2026 İngiltere TÜFE Oranları(Ara) 

21.01.2026 ABD İnşaat Harcamaları

22.01.2026 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı(Oca)

22.01.2026 Türkiye İmalat Sanayi Güven Endeksi(Oca)

22.01.2026 TCMB/PPK Faiz Oranı Kararı

22.01.2026 TCMB/BDDK Haft.Para, Banka ve Menk.Kıy.İst. 

22.01.2026 ABD Haftalık İşsizlik Haklarından Yararl. Başv.

22.01.2026 ABD GSYİH Değişimi(3.Çeyrek)

22.01.2026 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları Endeksi(Kas)

23.01.2026 Majör Ekonomilerin Öncü PMI Dataları(Oca)

23.01.2026  Moody's'in Türkiye Kredi Not ve Görünüm Değ. 

23.01.2026  Fitch'in Türkiye Kredi Not ve Görünüm Değ. 

9.01.2026 15.01.2026

Kapanış Kapanış

BSOKE 17.69 25.84 46.07 3,659,794.99

SARKY 25.00 35.44 41.76 5,127,625.81

MARMR 1.69 2.34 38.46 3,804,690.01

SEGMN 19.62 26.32 34.15 653,525.93

KAPLM 289.00 384.50 33.04 424,270.18

RNPOL 38.94 47.44 21.83 195,830.23

ATATP 131.70 159.00 20.73 1,708,652.43

VANGD 45.00 53.90 19.78 320,458.53

KRPLS 8.10 9.70 19.75 402,997.17

FENER 3.13 3.68 17.57 5,710,460.57

9.01.2026 15.01.2026

Kapanış Kapanış

SMRVA 114.60 75.30 -34.29 8,805,248.35

KLRHO 442.00 354.25 -19.85 3,709,161.43

OTTO 477.75 386.00 -19.20 809,523.27

BORLS 3.58 2.92 -18.44 1,564,978.36

DOFER 40.96 33.72 -17.68 900,145.45

KLSYN 8.00 6.75 -15.63 856,718.98

EMKEL 25.66 22.10 -13.87 2,766,020.26

RALYH 230.00 200.90 -12.65 1,416,709.18

HDFGS 3.91 3.42 -12.53 4,054,139.76

EDATA 9.21 8.16 -11.40 1,680,579.19

HAFTANIN EN KÖTÜ PERFORMANSLARI 

 Hisse 

Kısa Kod

Değişim 

(%)

Top.Hacim 

(Bin TL)

HAFTANIN EN İYİ PERFORMANSLARI 

 Hisse 

Kısa Kod

Değişim 

(%)

Top.Hacim 

(Bin TL)
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*Bu tablolar, hafta başından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

*Bu tablo, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

Kaynak: Finnet

Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks
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BİST100 Teknik Değerlendirme: Geçtiğimiz hafta boyunca oluşan gün içi ve kapanış rekorları; bu haftanın büyük bölümünde de
devam etti. Bu kapsamda, haftanın kalanında ve önümüzdeki hafta içerisinde oluşabilecek yukarı yönlü hareketler için; rekor
seviyelerde yer almamızdan ötürü herhangi bir teknik direnç seviyesi veremiyoruz. Ancak, şu an için tüm zamanların en yüksek
seviyesi konumundaki 12,571’in ve bu seviyelere yakın olarak görülebilecek haftanın kapanışının üzerinde oluşabilecek
kalıcılıkta; teknik olarak yükseliş hareketleri devam edebilir. Diğer yandan, bu haftanın kapanışının altına yerleşme halinde ise;
teknik olarak geri çekilmeler ön plana çıkabilir.

VİOP BİST30 Yakın Vadeli Kontrat Teknik Görünüm: BİST100’e benzer şekilde fiyatlamaların olduğu kontratta, yine BİST100’e
benzer olarak yeni rekorlar da kırıldı. Şu an için 14.300 seviyesine yakın seyreden kontratta, yukarı yönlü hareketlerin devam
etmesi halinde; rekor seviyelerde olmamızdan dolayı teknik direnç seviyesi veremeyeceğiz. Ancak, BİST100 için de bahsettiğimiz
gibi bu haftanın kapanış fiyatı ve tüm zamanların en yüksek seviyesinin üzerinde kalıcılık görülmesi durumunda; teknik olarak
yükseliş hareketi devam edebilir. Öte yandan, bu haftanın kapanışının altına yerleşme halinde ise; teknik olarak geri çekilmeler
ön plana çıkabilir.
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SPX(S&P500) Teknik Değerlendirme: Hafta içerisinde 6.986 ile tüm zamanların en yüksek seviyesinin test edildiği endekste,
dalgalı seyir sonrasında son olarak ise; 6.944 seviyesinden kapanış gördük. Önümüzdeki haftada devam edebilecek yukarı yönlü
hareketlerde; rekor seviye olan 6.986 kritik olacak. Öyle ki, burası kalıcılıkla aşılacak olursa; yükseliş hareketi devam edebileceği
gibi, buranın üzerine yerleşme sağlanamaması durumunda ise; geri çekilmeler etkili olabilir. Endeksteki olası satış baskısında
izlenebilecek destek bölgelerimiz; 6.890, 6.856 ve 6.800’de bulunmakta.

XAUUSD(Ons Altın) Teknik Görünüm: Jeopolitik risk artışları ile yukarı yönlü atakların devam ettiği ve 4.642 Dolar ile yeni rekor
kırılan değerli metalde, şu an için 4.600 Dolar seviyesine yakın bir fiyatlama söz konusu. Önümüzdeki haftada bu yöndeki
hareketlerin devam etmesi halinde; rekor seviyemiz olan 4.642’in üzerine yerleşme gerçekleşip gerçekleşmeyeceği teknik olarak
kritik olacak. Öyle ki, buranın üzerine yerleşme durumunda; yükseliş hareketleri kısa vadede devam edebileceği gibi, buranın
üzerine yerleşme sağlanamaması halinde ise; satış baskısı etkili olabilir. Emtiada oluşabilecek geri çekilmelerde; Ağustos
ortasından gelen yükselen trendin korunup korunmayacağını izleyeceğiz. Bu tarafta, şu an için 4.500-44.80 bölgesinden geçen
trendin kırılması halinde; olası geri çekilmeler, teknik olarak derinleşebilir.
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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