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ABD’de Hükumet Kapanmasının Etkileri, Bu hafta Açıklanan
Verilerde Kendisini Gösterdi!

 Küresel tarafta, Noel tatili nedeniyle kısa süren haftaya; Çin
Merkez Bankası(PBoC)’nın temel kredi faiz oranı kararları ile
başladık. Banka, 1 ve 5 yıllık kredi faiz oranlarını sabit
bırakırken; son zamanlarda ülkenin ekonomik verilerindeki
kötüleşme nedeniyle ortaya çıkan teşvik beklentilerine set
çekti. Dünya’nın en büyük ekonomisi olan ABD’de ise, Salı
günü yoğun bir data trafiği izledik. Federal hükumetin
kapanmasının getirdiği negatifliği yansıtmayan 3.Çeyreğin
GSYİH büyüme, şirket kârları ve tüketici harcamaları gibi
veriler güçlü gelirken, kapanmanın etkilerini içeren Ekim
ayının Dayanıklı Mal Siparişleri ise beklentilerden daha kötü
gerçekleşme gösterdi. Haber akışları tarafında jeopolitik
riskler ön plana çıkarken, ayrıca Fed Başkanlığı ve ticaret
savaşları gibi önemli konulara dair gelişmeleri de takip ettik.
Jeopolitik tarafta; Rusya-Ukrayna savaşı devam ederken, hafta
içerisinde Ukrayna Devlet Başkanı Volodimir Zelensky’den
gelen: Barış planını referanduma götürebiliriz şeklindeki
açıklama kritikti. Venezuela konusunda, ABD’nin Porto Rico’ya
askeri yığınak yaptığına ve Grönland’ı Danimarka’dan almak
için yaptığı girişimlere dair haber akışları dikkat çekerken,
Suriye ve İran konusunda ise; İsrail’den gelen gerilimi artırıcı
hamle ve açıklamalar gündemde yer buldu. ABD Başkanı
Donald Trump, yeni Fed Başkanı konusunda yapmış olduğu:
‘’Piyasalar iyiyse yeni Fed Başkanının faizleri indirmesini
isterim. Benim gibi düşünmeyen hiç kimse Fed Başkanı
olamaz’’ şeklindeki açıklamalar, Fed’in 2026 yılında güvercin
bir tutum izleyeceğine dair artan beklentilerle ABD
borsalarında risk alma iştahına olumlu yansıdı.

 Asgari ücretin belli olması sonrasında gelen tepkilerin takip
edildiği iç tarafta ise, ayrıca ekonomi kurmaylarının
açıklamaları izlendi. Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz,
enflasyon görünümüne ilişkin yaptığı değerlendirmede: 2026
Ocak ayı enflasyon verisinde yüzde 30’un altının
öngörüldüğünü belirtirken, 2026 yılının sonu itibarıyla
enflasyonun yüzde 20’nin altına indirilmesinin hedeflendiğini
de ifade etti. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek
başkanlığında toplanan Gıda Komitesi’nden yayımlanan
duyuruda ise: ‘’Temel gıda ürünlerindeki arz-talep ve fiyat
dengesinin sağlanması için gereken reformların ve alınacak
tedbirlerin ele alındığı’’ açıklandı. TCMB’nin brüt rezervleri
sınırlı yükseliş gösterirken, Cuma günü açıklanan 12 ay sonrası
için sektörel enflasyon beklentileri anketinde ise; piyasa
katılımcılarının tahmini yüzde 23,35, reel sektörün öngörüsü
yüzde 34,80 ve hanehalkı beklentileri ise yüzde 50,90 oldu.

İmalat PMI Rakamları ve Fed/FOMC Toplantı Tutanakları, Yeni
Haftada Kritik Olacak!

 Önümüzdeki hafta, küresel çapta fiyatlamalar açısından; bir
süredir olduğu gibi jeopolitik riskler, ticaret savaşları ve majör
merkez bankalarının para politikasına dair takipte olacağız.
Ekonomik takvimde ise; İmalat PMI rakamları ve Fed/FOMC
toplantı(9-10 Aralık) tutanakları kritik olacak.

 Küresel taraftaki fiyatlamaların da takip edileceği iç tarafta
ise, ayrıca; işsizlik oranı, ticaret dengesi, TCMB rezervleri ve
İmalat PMI gibi veriler ile ekonomi yönetiminden gelebilecek
açıklamalar kritik olacak.

*Bu tablolar, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

19.12.2025 25.12.2025

Kapanış Kapanış

DITAS 45.18 57.80 27.93 373,181.72

ALKLC 179.79 226.10 25.76 2,018,225.98

AKSUE 18.71 22.82 21.97 197,457.36

BALAT 97.00 118.00 21.65 94,651.36

MANAS 14.19 16.99 19.73 993,580.39

DOBUR 319.50 382.25 19.64 662,049.02

KLRHO 266.25 318.50 19.62 2,234,490.68

IDGYO 3.34 3.99 19.46 160,152.93

UFUK 1,700.00 2,028.00 19.29 754,064.99

VERUS 262.75 311.00 18.36 1,268,857.27

19.12.2025 25.12.2025

Kapanış Kapanış

TERA 328.50 215.80 -34.31 14,513,594.63

SMRVA 208.80 143.40 -31.32 8,724,500.67

ZERGY 15.73 11.92 -24.22 11,201,170.55

EMKEL 65.50 51.75 -20.99 4,603,006.95

GZNMI 77.15 62.25 -19.31 2,286,818.34

LRSHO 5.02 4.20 -16.33 1,714,450.11

AVGYO 11.69 9.81 -16.08 325,245.13

EFOR 31.48 26.64 -15.37 1,835,698.02

METRO 4.90 4.16 -15.10 473,958.34

TEKTU 12.63 10.93 -13.46 770,492.04

Kaynak: Finnet
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TARİH KRİTİK VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

29.12.2025 BDDK Bankacılık İstatistikleri(Kas)

29.12.2025 ABD Askıdaki Konut Satışları(Kas)

30.12.2025 Türkiye İşsizlik Oranı(Kas)

30.12.2025 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi(Ara)

30.12.2025 ABD Kırmızı Kitap Raporu

30.12.2025ABD S&P/CS 20 Önemli Şehir Konut Fiyat Endeksi(Eki)

30.12.2025 ABD Chicago PMI(Kas)

30.12.2025 Fed/FOMC Toplantı Tutanakları

31.12.2025 Çin PMI Dataları(Ara) 

31.12.2025 Çin Caixin İmalat PMI(Ara) 

31.12.2025 Türkiye Dış Ticaret Dengesi(Kas)

31.12.2025 Türkiye Genel Yönetim Bütçe Dengesi(3.Çeyrek)

31.12.2025 Türkiye Dış Borç İstatistikleri(3.Çeyrek)

31.12.2025 TCMB Aylık Para ve Banka İstatistikleri(Kas) 

2.01.2026 İngiltere Nationwide Konut Fiyat Endeksi(Ara)

2.01.2026 Türkiye İmalat PMI(Ara)

2.01.2026 Almanya İmalat PMI(Ara) 

2.01.2026 Euro Bölgesi İmalat PMI(Ara)

2.01.2026 İngiltere İmalat PMI(Ara)

2.01.2026 TCMB/BDDK Haft.Para, Banka ve Menk.Kıy.İst. 

2.01.2026 ABD Üretim PMI(Ara)

2.01.2026 ABD İnşaat Harcamaları
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*Bu tablolar, hafta başından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

*Bu tablo, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

Kaynak: Finnet

Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks
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BİST100 Teknik Değerlendirme: Hafta içerisinde dalgalı bir seyir izleyen endekste, bir miktar baskın çıkan satıcılı işlemler
sonrasında; 17 Kasım’dan gelen kısa vadeli yükselen trendin ve 9 günlük üssel hareketli ortalamanın altına şu an için inilmiş
durumda. Haftanın kalanı ve önümüzdeki haftada, bu satış baskısının devam etmesi halinde; 11.150 ve 11.000 destek
seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz. 11.000 seviyesinin de altına kalıcılıkla inilmesi durumunda; endeksteki negatif görünüm
derinleşebilir. Diğer yandan, haftanın kalanı ve önümüzdeki haftada yukarı yönlü hareketler oluşması halinde ise; 11.430-11.470
teknik direnç bariyerini yeniden izlemeye alabiliriz. Burası kalıcılıkla aşılacak olursa; teknik olarak alıcılı işlemler ivme kazanabilir
ve ilerleyen süreçte yeni rekorlar kırılabilir.

VİOP BİST30 Yakın Vadeli Kontrat Teknik Görünüm: BİST100’e benzer şekilde hafta içerisinde dalgalı görünüm sonrasında satış
baskısı içerisine giren kontratta, 20 Ekim’den gelen yükselen trendin altına inilmiş durumda. Bu bağlamda, önümüzdeki haftada
aşağı yönlü seyrin devam etmesi durumunda; 11.950 destek seviyesi ilk etapta kritik olacak. Burası kırılacak olursa; 11.765
seviyesi teknik olarak radara girebilir. Diğer yandan, oluşabilecek yukarı yönlü ataklarda ise; 12.530 direnç seviyesini dikkatle
izleyeceğiz. Bu bölge kalıcılıkla aşılacak olursa; görünüm yeniden pozitife dönebilir.
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SPX(S&P500) Teknik Değerlendirme: Ekim ayındaki kapanma kaynaklı olarak bazı verilerde görülen kötüleşme(Fed’i faiz
indirimine sürükleyeceği beklentisi) ve ABD Başkanı Donald Trump’ın ‘güvercin(faiz indirim yanlısı)’ bir Fed Başkanı talep
etmesinin etkisiyle yükselişe geçen endekste, tüm zamanların rekoru yenilendi. Son olarak 6.932 seviyesinden kapanış
gördüğümüz endekste, önümüzdeki haftada devam edebilecek yukarı yönlü hareketlerde; teknik olarak direnç seviyesi
verememekle birlikte, 6.925-6.900 bariyeri üzerinde kalıcılığı pozitif karşılıyoruz. Diğer yandan, endekste 6.925-6.900 bölgesi
altına oluşabilecek geri çekilmelerde ise; 6.875 ve 6.815 destek noktalarını da takibe alabiliriz.

XAUUSD(Ons Altın) Teknik Görünüm: Değerli metal, 4 ay öncesinden başlayan kısa vadeli yükseliş trendini artan jeopolitik
riskler ve Fed’e dair faiz indirimi beklentileri ile bu hafta devam ettirdi ve 4.500 Dolar seviyesinin üzerine kadar çıkarak
taçlandırdı. Önümüzdeki haftada da görülebilecek yukarı yönlü hareketler için; teknik direnç seviyesi veremiyoruz. Olası geri
çekilmelerde ise; Ekim ayındaki tarihi yüksek seviye olan 4.380 Doları dikkatle izleyeceğiz. Öyle ki, buranın altına inilmesi; teknik
olarak bir düzeltme hareketine kapı aralayabileceği gibi, buranın üzerinde tutunmayla oluşabilecek güç kazanma ise; yeni bir
yükseliş hareketini tetikleyebilir.
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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