
Haftalık Bülten

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00

HESAP AÇGİRİŞ

09.01.2026

Jeopolitik Riskler Artış Eğilimine Girdi!

 Küresel çapta haftaya; ABD’nin, Cumartesi günü,
Venezula’ya yönelik düzenlediği hava saldırıları sonrasında
Devlet Başkanı Nicolas Maduro’yu ülkeden çıkartarak
ABD’ye getirmesinin yankıları ile başladık. Venezuela’da
bir geçiş hükumeti kurulmasını tanıdıklarını belirten ve
yeni devlet başkanını(Maduro’nun yardımcısı Delcy
Rodriguez, Venezuela Yüksek Mahkemesi tarafından geçici
Başkan olarak atandı) uyaran ABD Başkanı Donald Trump,
ilerleyen günlerde: Venezuela petrolünü satın alacaklarını
ve petrol arzının yükselmesi ile fiyatları düşüreceklerini
söyledi. Jeopolitik riskler tarafında ayrıca, ABD’nin Rus
gemilerine el koyması ile iki ülke arasında artan tansiyon
ve İran’da protestoların tırmanması sonrasında ülkenin
dini lideri Ali Hamaney’in durumuna dair ortaya çıkan
tartışmalar ve ABD’nin İsrail ile birlikte bir operasyona
hazırlandığını iddia eden haberler önemliydi. Ekonomik
takvimde majör ülke verileri izlenirken, özellikle Çin’de
senelik TÜFE oranının yaklaşık son 3 yılın en yükseğine
çıkması dikkat çekti. Haftanın kalanında; JOLTS ve ADP
Tarım Dışı İstihdam verileriyle istihdam piyasasına dair
belirsizliklerin arttığı ABD’de, Çalışma İstatistikleri Bürosu
tarafından açıklanacak olan Tarım Dışı İstihdam, Ortalama
Saatlik Kazançlar ve İşsizlik Oranı verileri bu anlamda kritik
olacak.

 İç tarafta ise; küresel piyasalardaki belirsizliklere rağmen,
hafta sonunda İstanbul Ticaret Odası’nın açıkladığı İstanbul
enflasyon verisi sonrasında, düşük gelmesi beklenen
Türkiye enflasyon oranlarına dair fiyatlamalarla Borsa
İstanbul haftaya oldukça pozitif başladı. TÜİK’ten gelen
düşük TÜFE rakamlarının da desteğiyle hafta içerisinde
tüm zamanların en yüksek ve günlük kapanış rekorları bir
çok kez yenilendi. Hafta içerisinde açıklamalarda bulunan
TCMB Başkanı Fatih Karahan: Öncü göstergelerin
dezenflasyonun devamına işaret ettiğini söylerken, sıkı
duruş(yavaş faiz indirimleri) mesajlarını yineledi. Veri
takviminde ayrıca, Perşembe günü TCMB’den gelen brüt
rezerv rakamları; haftalık düşüşe işaret ederken, bugün
TÜİK’in açıkladığı Sanayi Üretimi’nde ise; aylık yüzde 2,5
oranında güçlü artış görüldü.

Yeni Haftada; ABD TÜFE Oranları ve Jeopolitik Riskler Kritik
Olacak!

 Önümüzdeki hafta, küresel çapta fiyatlamalar açısından
yine; önceki haftalarda olduğu gibi jeopolitik riskler, ticaret
savaşları ve majör merkez bankalarının para politikasına
dair gelişmeleri takipte olacağız. Ekonomik takvimde de;
ABD’nin Enflasyon Oranları ile İngiltere’nin TÜFE
rakamları, Çin’in Ticaret Dengesi, Euro Bölgesi’nin Sanayi
Üretimi gibi kritik veriler yüksek oynaklıklara neden
olabilir.

 Küresel taraftaki gelişmelerin de takip edileceği iç tarafta
ise; 22 Ocak’taki TCMB/PPK toplantısına dair beklentiler ve
ekonomik verilerle de fiyatlamalar şekil bulabilir.

*Bu tablolar, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

TARİH KRİTİK VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

12.01.2026 ABD 10 Yıllık Tahvil İhalesi

13.01.2026 Türkiye Cari İşlemler Dengesi(Kas)

13.01.2026 ABD TÜFE Oranıları(Ara)

13.01.2026 ABD Yeni Konut Satışları(Ara)

13.01.2026 ABD Federal Bütçe Dengesi(Ara)

14.01.2026 Çin Ticaret Dengesi(Ara)

14.01.2026 Türkiye Dış Ticaret Endeksleri(Kas)

14.01.2026 ABD ÜFE Oranıları(Kas)

14.01.2026 ABD Perakende Satışları(Kas)

15.01.2026 İngiltere GSYİH Değişimi(Kas)

15.01.2026 İngiltere Sanayi Üretimi(Kas)

15.01.2026 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi(Ara)

15.01.2026 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi(Kas)

15.01.2026 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi(Kas)

15.01.2026 TCMB/BDDK Haft.Para, Banka ve Menk.Kıy.İst. 

15.01.2026 ABD Haftalık İşsizlik Haklarından Yararl. Başv.

15.01.2026 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi(Oca)

15.01.2026 ABD New York Empire State İmalat Endeksi(Oca)

16.01.2026 Almanya TÜFE Oranları(Ara)

16.01.2026 TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi(Oca)

16.01.2026 ABD Sanayi Üretimi(Ara)

16.01.2026 ABD Kapasite Kullanım Oranı(Ara)

2.01.2026 8.01.2026

Kapanış Kapanış

KLRHO 328.00 436.75 33.16 5,145,937.23

BAHKM 67.70 87.10 28.66 1,323,339.48

TMPOL 279.75 358.25 28.06 1,818,520.02

AHSGY 16.38 20.90 27.59 613,158.86

EDATA 6.66 8.41 26.28 1,820,971.67

SARKY 18.40 23.02 25.11 2,396,081.27

TCKRC 60.65 75.45 24.40 2,177,055.31

KTLEV 21.22 25.82 21.68 8,256,644.24

DSTKF 560.00 678.50 21.16 8,801,720.72

ALGYO 30.98 37.30 20.40 1,316,547.29

2.01.2026 8.01.2026

Kapanış Kapanış

BMSCH 33.44 21.96 -34.33 2,921,338.61

PEHOL 28.36 20.00 -29.48 27,418,787.01

GZNMI 62.70 48.10 -23.29 3,000,831.96

POLTK 8,375.00 6,490.00 -22.51 1,848,176.71

SUNTK 54.85 44.00 -19.78 381,885.92

TATEN 13.69 11.01 -19.58 1,460,976.17

DAGI 7.96 6.41 -19.47 423,773.55

DOFER 53.90 43.88 -18.59 507,600.76

EMKEL 33.16 27.02 -18.52 4,292,621.59

QUAGR 3.05 2.52 -17.38 2,769,807.94

Kaynak: Finnet

HAFTANIN EN KÖTÜ PERFORMANSLARI 
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HAFTANIN EN İYİ PERFORMANSLARI 
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*Bu tablolar, hafta başından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

*Bu tablo, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

Kaynak: Finnet

Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks
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BİST100 Teknik Değerlendirme: Hafta boyunca alım ağırlıklı bir seyir izleyerek sürekli rekor yenileyen endekste, bugün de
12.200 civarına kadar gelindi. Önümüzdeki hafta oluşabilecek yukarı yönlü hareketler için; rekor seviyelerde yer almamızdan
ötürü herhangi bir teknik direnç seviyesi veremeyeceğiz. Ancak, bu haftanın kapanış fiyatı ve tüm zamanların en yüksek
seviyesinin üzerinde kalıcılık görülmesi durumunda; teknik olarak yükseliş hareketi devam edebilir. Diğer yandan, bu haftanın
kapanışının altına yerleşme halinde ise; teknik olarak geri çekilmeler ön plana çıkabilir.

VİOP BİST30 Yakın Vadeli Kontrat Teknik Görünüm: BİST100’e benzer şekilde fiyatlamaların olduğu kontratta, yeni rekorlar
kırıldı. Şu an için 13.750 seviyesine yakın seyreden kontratta, yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi halinde; rekor seviyelerde
olmamızdan dolayı teknik direnç seviyesi veremeyeceğiz. Ancak, BİST100 için de bahsettiğimiz gibi bu haftanın kapanış fiyatı ve
tüm zamanların en yüksek seviyesinin üzerinde kalıcılık görülmesi durumunda; teknik olarak yükseliş hareketi devam edebilir.
Öte yandan, bu haftanın kapanışının altına yerleşme halinde ise; teknik olarak geri çekilmeler ön plana çıkabilir.
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SPX(S&P500) Teknik Değerlendirme: Hafta içerisinde 6.965 ile tüm zamanların en yüksek seviyesini test eden endekste, son
olarak ise; 6.921 seviyesinden kapanış gördük. Önümüzdeki haftada devam edebilecek yukarı yönlü hareketlerde; 6.965 seviyesi
kritik olacak. Öyle ki, burası kalıcılıkla aşılacak olursa; yükseliş hareketi devam edebileceği gibi, buranın üzerine yerleşme
sağlanamaması durumunda ise; geri çekilmeler etkili olabilir. Endeksteki olası satış baskısında izlenebilecek destek bölgelerimiz;
6.890, 6.856 ve 6.800’de bulunmakta.

XAUUSD(Ons Altın) Teknik Görünüm: Jeopolitik risk artışları ile yukarı yönlü atakların görüldüğü değerli metalde, şu an için
4.475 Dolar seviyesine yakın bir fiyatlama söz konusu. Bu kapsamda, önümüzdeki haftada bu yöndeki hareketlerin devam
etmesi halinde; 4.500 eşiği ile 4.550 civarındaki tüm zamanların rekor seviyesi kritik olacak. Özellikle de, 4.550 kalıcılıkla
geçilecek olursa; teknik olarak alıcılı işlemler devam edebilir. Diğer taraftan, olası geri çekilmelerde ise; Ağustos ortasından
gelen yükselen trendin korunup korunmayacağı hayli kritik olacak . 4.420 seviyesinden geçen trendin kırılması halinde; 4.340 ve
4.225 destek seviyelerini sırasıyla izlemeye alabiliriz. 4.225’in altına da inilecek olursa; endeksteki satış baskısı, teknik olarak
derinleşebilir.
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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