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Devam Eden Jeopolitik Risklerin Etkilerini İzlediğimiz Haftada,
TCMB Faiz Oranlarını Sabit Bıraktı!

 Orta Doğu’da süregelen savaşın, petrol fiyatlarını 120 Dolar
seviyesine kadar yükseltmesinin şoku ile başladığımız haftada;
ABD Başkanı Donald Trump ve savaşın taraflarından gelen
açıklamalarla piyasalarda oynaklıklar görüldü. Pazartesi günü
yükselen petrol fiyatları sonrasında, G7’nin stratejik petrol
rezervlerini piyasaya sürmeyi tartıştığına dair açıklamalarla
fiyatlar geri çekildi. Akabinde, Trump’tan gelen: ‘Savaş çok
uzun sürmeyebilir’ minvalindeki açıklama global risk alma
iştahına olumlu yansırken, ilerleyen günlerde ABD Savunma
Bakanı Pete Hegseth ve İsrail Savunma Bakanı Yisrael Katz’ın:
savaşın devam edeceğine dair açıklamaları ile tedirginlik
yeniden ortaya çıktı. Bunun üzerine, Perşembe günü yeni
açıklamada bulunan Trump da: ‘’İşimiz bitmeden oradan
ayrılmayacağız’’ sözü ile savaşın sona ermesinin yakın zamanda
kolay olmadığı gerçeğini gözler önüne serdi. Ayrıca, İsrail’in
İran ve Lübnan’a yaptığı bombardımana, İran’ın bölge
ülkelerindeki stratejik askeri hedefleri ve petrol tankerlerini
vurarak yanıt vermesi ve İran Devrim Muhafızlarının petrol
fiyatlarını 200 Dolar’a çıkartabileceklerine dair ültimatomu da
kritikti. Hafta içerisinde stratejik petrol rezervleri ve Trump’ın
savaşın bitebileceğine yönelik söylemi ile 81 Dolar’a kadar
çekilen BRENT tipi ham petrol, Perşembe günü İran yeni ruhani
lideri Mücteba Hamaney’den gelen: Hürmüz Boğazının kapalı
kalacağına dair açıklama ile yeniden 100 Doların üzerine
tırmandı. ABD Hazinesi, aynı gün yayımladığı kararla; 12 Mart
öncesinde denize açılan Rus tanker gemilerinden 30 gün
boyunca petrol alımlarını serbest bıraktı.

 İç tarafta da haftaya, Orta Doğu ekseninde artan risklerin
fiyatlamaları ile başladık. Bu gelişme üzerine SPK, önceki
haftanın başında duyurduğu açığa satış yasağını 13 Mart seans
sonuna kadar uzatma kararı aldı. Hafta içerisinde, savaşa dair
gelen olumlu ve olumsuz haber akışları ile fiyatlamalar
değişiklik gösterirken; dikkatler bir yandan da TCMB’den
gelecek faiz kararlarındaydı. Perşembe günü toplanan Para
Politikası Kurulu, Politika Faizi(1 Hafta Vadeli Repo İhale Faiz
Oranı) ile Gecelik Borç Verme ve Borç Alma Faiz Oranlarını
sabit bırakma kararı alırken; karar metninde jeopolitik risklerin
yakından izlendiği vurgulandı ve enflasyonda olası belirgin ve
kalıcı bozulma görülmesi durumunda politika duruşunun
sıkılaştırılacağı belirtildi. Bugün açıklanan Piyasa Katılımcıları
Anketi’nde ise; sene sonu için yıllık TÜFE beklentisi yüzde
24,11’den yüzde 25,38’e revize edilirken, TCMB’nin yıl
sonundaki politika faizine ilişkin tahmin de yüzde 28,95’den
yüzde 30,63’e yükseltildi.

 Yeni Haftada; Orta Doğu’daki Savaşın Yanı Sıra, Majör Merkez
Bankalarının Kararları da Kritik Olacak!

 Önümüzdeki hafta, küresel çapta fiyatlamalar açısından yine;
Orta Doğu’da devam eden jeopolitik risklerin durumunu
dikkatle takipte olacağız. Ayrıca, başta ABD ve Çin verileri
olmak üzere açıklanacak olan ekonomik veriler de; Fed, ECB,
BoE ve BoJ gibi majör merkez bankalarının para politikası
kararları ile birlikte önem arz edecek.

 Jeopolitik risklerin izlenmeye devam edileceği iç tarafta ise,
Ramazan Bayramı tatili öncesinde açıklanacak olan ekonomik
verileri ve bu hafta gelen TCMB/PPK kararlarının yankılarını
takip edeceğiz.

*Bu tablolar, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

TARİH KRİTİK VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

16.03.2026 Çin Sanayi Üretimi(Şub)

16.03.2026 Çin İşsizlik Oranı(Şub)

16.03.2026 Çin Sabit Varlık Yatırımları(Şub)

16.03.2026 Çin Perakende Satışları(Şub)

16.03.2026 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi(Şub)

16.03.2026 ABD Sanayi Üretimi(Şub)

17.03.2026 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyatı(Mar)

18.03.2026 Türkiye Dış Ticaret Endeksleri(Oca)

18.03.2026 Euro Bölgesi TÜFE Oranları(Şub)

18.03.2026 TCMB/PPK Toplantı Özeti

18.03.2026 ABD ÜFE Oranıları(Şub)

18.03.2026 BoC Faiz Oranı Kararı

18.03.2026 Fed/FOMC Faiz Oranı Kararı

18.03.2026 Fed Başkanı J.Powell'ın Basın Toplantısı

19.03.2026 BoJ Faiz Oranı Kararı 

19.03.2026 Japonya Sanayi Üretimi(Oca)

19.03.2026 SNB Faiz Oranı Kararı

19.03.2026 BoE/MPC Faiz Oranı Kararı

19.03.2026 ABD Haftalık İşsizlik Haklarından Yararl. Başv.

19.03.2026 ECB Faiz Oranı Kararı

19.03.2026 ECB Başkanı C.Lagarde'ın Basın Toplantısı

20.03.2026 PBoC Temel Kredi Faiz Oranları Kararı

20.03.2026 Almanya ÜFE Oranları(Şub)

Kaynak: Investing, Trading Economics

6.03.2026 12.03.2026

Kapanış Kapanış

TATEN 8.93 12.58 40.87 3,647,897.62

NETCD 107.90 145.80 35.13 8,542,554.05

YBTAS 17.55 23.04 31.28 26,212.55

YEOTK 39.20 50.85 29.72 2,595,459.52

YAPRK 10.67 13.83 29.62 955,301.45

CATES 40.28 51.10 26.86 1,364,954.66

AYES 25.30 31.40 24.11 26,178.09

OZRDN 25.30 31.10 22.92 117,747.42

OZSUB 19.10 23.06 20.73 1,036,856.32

POLHO 16.98 20.38 20.02 815,443.91

6.03.2026 12.03.2026

Kapanış Kapanış

MARKA 31.38 24.20 -22.88 260,196.41

EYGYO 4.30 3.42 -20.47 1,036,007.00

MOPAS 50.85 41.08 -19.21 2,328,747.87

BURCE 49.42 42.50 -14.00 2,029,957.04

BURVA 954.00 825.50 -13.47 435,397.36

KLNMA 12.46 10.90 -12.52 43,839.50

SDTTR 254.50 224.60 -11.75 4,054,000.54

GRSEL 370.75 329.75 -11.06 1,758,580.04

SMART 39.00 34.78 -10.82 2,249,818.05

DGNMO 4.37 3.93 -10.07 123,053.15

HAFTANIN EN KÖTÜ PERFORMANSLARI 
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HAFTANIN EN İYİ PERFORMANSLARI 
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*Bu tablolar, hafta başından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

*Bu tablo, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

Kaynak: Finnet

Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks
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BİST100 Teknik Değerlendirme: Orta Doğu’da devam eden savaşın etkisiyle bu haftaya da fiyat boşluklu olarak satıcılı başlayan
endekste, 12.433,04 ile 8 haftanın en düşük seviyesinin test edilmesi sonrasında toparlanma hareketleri ortaya çıktı. An
itibariyle 13.000 seviyesinin altında yer alan ulusal-100 endeksinde, önümüzdeki haftada satış baskısının etkili olması halinde; şu
an için 12.440 civarından geçen 100 günlük EMA(üssel hareketli ortalama)’yı takipte olacağız. Burası da kırılacak olursa;
endekste 19 Şubat haftasından başlayan satış baskısı derinleşebilir. Öte yandan, olası yukarı yönlü hareketlerde ise; 13.360-
13.460 direnç bölgesinin kalıcılıkla geçilip geçilmeyeceği kritik olacak. Bu tarafta, 13.460’ın üzerine yerleşme durumunda; teknik
olarak 13.730 direnç seviyesi radara girebilir.

VİOP BİST30 Yakın Vadeli Kontrat Teknik Görünüm: Büyük oranda BİST100’e benzer şekilde hareket eden kontratta, şu an için
15.000 seviyesine yakın fiyatlanmaktayız. Önümüzdeki haftada aşağı yönlü hareketlerin etkili olması halinde; 17 Şubattan gelen
düşen kanalın alt bandına denk gelen 14.600 destek seviyesi kritik olacak. Öyle ki, burası kırılacak olursa; kontrattaki geri
çekilmeler teknik olarak derinleşebilir. Diğer yandan, önümüzdeki haftada oluşabilecek yukarı yönlü ataklarda ise; düşen kanalın
kırılım teyit bölgesi olan 15.480 seviyesi önem arz edecek. Bu tarafta, 15.480 bölgesi kalıcılıkla aşılacak olursa; teknik olarak
yükseliş hareketleri yeniden etkili olabilir.
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SPX(S&P500) Teknik Değerlendirme: Son olarak 6.672 seviyesinden satıcılı kapatan endekste, Orta Doğu’da ABD/İsrail ve İran
arasında devam eden savaşın etkileri kendisini göstermeye başlamış durumda. Bu kapsamda, önümüzdeki hafta açıklanacak
olan Fed/FOMC kararlarında savaşın para politikası üzerindeki etkilerine dair gelecek açıklamalar ile oynaklık düzeyi artabilir.
Ayrıca, teknik olarak 13 hafta boyunca içerisinde kapattığımız 7.000-6.800 yatay kanalının altına inilmesini de negatif
karşılıyoruz. Bu kapsamda, devam edebilecek satıcılı işlemlerde; 6.600-6.550 destek bölgesini öncelikle izleyeceğiz. Buranın da
altına inilecek olursa; teknik olarak satış baskısı derinleşebilir. Diğer yandan, olası yukarı yönlü ataklarda ise; 6.800 direnç
seviyesi yeniden takibimizde olacak.

XAUUSD(Ons Altın) Teknik Görünüm: Jeopolitik risklerin güvenli liman talebini tetiklemesi ile zaman zaman yukarı yönlü ataklar
gördüğümüz değerli metalde, buna kaşın artan enerji fiyatlarının enflasyon üzerinden Fed’i faiz artırımına veya uzunca süre
faizleri sabit bırakmaya zorlayabileceği endişesiyle satış baskısı oluşmakta. Şu an için 5.075 Dolar civarındaki kritik destek
seviyemize yakın fiyatlanan emtiada, buranın kırılması durumunda; teknik olarak satış baskısı derinleşebileceği gibi, buranın
üzerinde kalıcılıkta ise; alıcılı işlemler ön plana çıkabilir. Geri çekilmelerde; 5.000, 4.915, 4.875, 4.810 ve 4.755 teknik destek
seviyelerini sırasıyla izleyebiliriz. Olası yukarı yönlü hareketlerde ise; 5.150, 5.190, 5.240 ve 5.333 teknik direnç seviyelerini
yeniden takipte olacağız.
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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