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Küresel Tarafta, Ticaret Savaşları ve Jeopolitik Riskler Bu
Haftada da Çözüme Kavuşmadı!

Küresel tarafta, bu hafta boyunca yine; ticaret savaşları ve
jeopolitik risklere dair gelişmeleri öncelikli olarak takip ettik.
Ayrıca, önceki haftada ABD Başkanı Donald Trump’ın, Fed
Başkanı Jerome Powell’ı görevden almanın yollarını aradığına
dair gelen haber akışlarının yankıları ve ABD-İran nükleer
görüşmeleri de takibimizdeydi. Negatif seyir ile başladığımız
haftada, borsalar satış baskısına girerken; yatırımcıların rağbet
ettiği güvenli liman varlıklarının başında gelen Ons Altın ise
3.500 Doları test etti. Salı akşamı Trump’tan gelen: ‘Fed
Başkanı Powell’ı görevden almayı düşünmüyorum.’ ve ‘Çin’e
uygulanan yüzde 145 oranındaki gümrük vergisi çok fazla,
düşecek.’ şeklindeki ifadeler ise risk alma iştahında hızlı artışa
neden olurken, fiyatlamaları da terse çevirdi. Ancak Trump,
Çarşamba akşamı yaptığı açıklamalarda yeniden Powell’ı hedef
aldı ve Çin ile adil bir anlaşma yapamazlarsa yüksek tarifelerin
yürürlüğe gireceğini söyledi. Çin ile görüşmelerin devam
ettiğini söyleyen Trump’a, Çin tarafından gelen: ‘’ABD ile
herhangi bir görüşme yapmıyoruz’’ şeklindeki cevap ise dikkat
çekti. Trump, Rusya-Ukrayna savaşını sonlandırmak için de
girişimlerine de devam etti. Ancak, taraflardan gelen ılımlı
pozitif açıklamalara rağmen, bu haftada da nihai bir sonuca
ulaşılamadı.

İç tarafta ise, bir yandan; önceki Perşembe günü TCMB’den
gelen sıkılaştırma adımlarının yankıları izlenirken, diğer yandan
ise; küresel taraftaki gelişmeler fiyatlamalar üzerinde etkili oldu.
Ayrıca, G20 Maliye Bakanları ve Merkez Bankası Başkanları
toplantısı kapsamında ABD’ye giden Hazine ve Maliye Bakanı
Mehmet Şimşek ve TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın buradan
verdiği: Para politikasında fiyat istikrarını gözeten politika
duruşunun korunacağına dair söylemler de önemliydi. 18 Nisan
haftasına ilişkin açıklanan istatistiki verilerde; TCMB’nin brüt
döviz rezervleri azalmaya devam ederken, Altın rezervleri ise
artışını bu haftada da devam ettirdi. 2025/1.Çeyrek
finansallarının açıklanmaya başladığı haftanın bitiminde
dikkatlerimiz bir yandan da; günün sonunda S&P’dan gelmesi
beklenen kredi not ve görünüm kararında.

İç Tarafta, Açıklanacak Yoğun Finansallarla Birlikte Hisse Bazlı
Fiyatlamalar Ön Plana Çıkabilir!

Önümüzdeki hafta, küresel çapta fiyatlamalar açısından yine;
ticaret savaşları ve jeopolitik gelişmeleri dikkatle takip
edeceğiz. Özellikle de, ABD ve Çin arasında
gerçekleştirilebilecek müzakereler piyasalarda yüksek oynaklığa
neden olabilir. Yine, hafta içerisinde başta ABD olmak üzere
majör bölgelerden gelecek olan; büyüme, enflasyon ve istihdam
gibi kritik makro verilerin sonuçları da, merkez bankalarının
ileriye dönük para politikası adımları açısından sinyal olarak
önem arz edecek.

İç tarafta da, küresel ekonomiye etki edebilecek gelişmeler ile
yurtiçinden gelecek veri ve haber akışları ile fiyatlamalar şekil
bulabilir. 1 Mayıs Emek ve Dayanışma Günü tatili nedeniyle 4
işlem günü açık olacak olan BİST açısından ayrıca; konsolide
olmayan sanayi tipi finansalların 30 Nisan’a kadar verilecek
olması nedeniyle, açıklanacak yoğun finansallarla birlikte hisse
bazı fiyatlamalar ön plana çıkabilir.

*Bu tablolar, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

TARİH KRİTİK VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

29.04.2025 Türkiye İşsizlik Oranı(Mar)

29.04.2025 ABD Conference Board Tüketici Güveni(Nis)

29.04.2025 ABD Açık İş Sayıları(Mar)

30.04.2025 Çin PMI Dataları(Nis) 

30.04.2025 Almanya Perakende Satışları(Mar) 

30.04.2025 Türkiye Dış Ticaret Dengesi(Mar)

30.04.2025 Almanya GSYİH Değişimi(1.Çeyrek)

30.04.2025 Euro Bölgesi GSYİH Değişimi(1.Çeyrek)

30.04.2025 TCMB Aylık Para ve Banka İstatistikleri(Mar)

30.04.2025 Almanya Öncü TÜFE Oranları(Nis)

30.04.2025 ABD ADP Özel Sektör Tarım Dışı İstihdamı(Nis)

30.04.2025 ABD GSYİH Değişimi(1.Çeyrek)

30.04.2025 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları Endeksi(Mar)

30.04.2025 Konsolide Olmayan Finansalların Son Tarihi

1.05.2025 BoJ Faiz Oranı Kararı

1.05.2025 ABD Haftalık İşsizlik Haklarından Yararl. Başv.

1.05.2025 ABD ISM İmalat PMI(Nis)

2.05.2025 Türkiye İmalat PMI(Nis)

2.05.2025 Almanya İmalat PMI(Nis) 

2.05.2025 Euro Bölgesi İmalat PMI(Nis)

2.05.2025 TCMB/BDDK Haftalık Para, Banka, Men.Kıym.İst. 

2.05.2025 ABD İşsizlik Oranı(Nis)

2.05.2025 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar(Nis)

2.05.2025 ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi(Nis)

Kaynak: Investing/Foreks/Alnus Araştırma

18.04.2025 25.04.2025

Kapanış Kapanış

BRYAT 1,821.46 2,178.00 19.57 863,503.99

TOASO 176.50 201.30 14.05 21,435,400.37

GSRAY 1.87 2.12 13.37 2,778,046.97

BRSAN 363.00 405.00 11.57 2,045,554.97

KCAER 12.60 13.65 8.33 1,092,909.13

YKBNK 22.16 23.96 8.12 24,865,426.39

EKGYO 11.24 12.13 7.92 11,744,055.33

RALYH 104.80 113.00 7.82 592,748.33

EREGL 21.10 22.62 7.20 12,705,663.12

TTKOM 52.00 55.50 6.73 3,777,103.98

18.04.2025 25.04.2025

Kapanış Kapanış

GRTHO 386.25 336.75 -12.82 697,340.57

MIATK 39.68 35.40 -10.79 4,136,657.81

AHGAZ 22.90 21.24 -7.25 453,327.86

ENERY 4.57 4.25 -7.00 1,709,730.56

TURSG 19.08 17.85 -6.45 1,245,571.47

MAGEN 28.48 26.78 -5.97 313,363.73

CCOLA 56.25 52.95 -5.87 1,283,701.39

CIMSA 49.98 47.10 -5.76 2,405,324.90

YEOTK 46.80 44.70 -4.49 906,545.66

GESAN 43.50 41.66 -4.23 521,985.11

Kaynak: Finnet
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*Bu tablolar, hafta başından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

*Bu tablo, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

Kaynak: Finnet

Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks
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BİST100 Teknik Değerlendirme: Kararsız seyrin bu haftada da yine devam ettiği endekste, şu an için 2022 Temmuz ayından
gelen yükselen trendin hemen üzerinde 9.450 civarında fiyatlama görmekteyiz. Önümüzdeki haftada, trend üzerinde kalıcılıkta
oluşabilecek yukarı yönlü hareketlerde; 9.672 direnç bölgesine doğru ilk etapta yukarı yönlü ataklar ortaya çıkabilir. Burası
kalıcılıkla aşılacak olursa da; teknik olarak 9.830-10.000 bölgesi hedef haline gelebilir. Diğer taraftan, yeni haftada görülebilecek
aşağı yönlü işlemlerde 2022 Temmuz ayından gelen yükselen trendin altına kalıcılıkla inilmesi durumunda ise; 9.110-9.045
destek bariyeri ilk etapta önem arz edecek. Bu tarafta da, 9.045 desteğinin kırılması halinde; endekste 8.795 destek seviyesine
doğru satış baskısı ortaya çıkabilir.

VİOP BİST30 Yakın Vadeli Kontrat Teknik Görünüm: Yakın vadeli kontratta da(Haziran), BİST100’de olduğu gibi bu haftanın
genelinde kısmen alıcılı olmakla birlikte kararsız hareketler ön planda oldu. Şu an için 10.835 civarındaki kontratta, yeni haftaya
pozitif bir başlangıç yapılması durumunda; 11.300 ve 11.515 direnç seviyelerini dikkatle izleyeceğiz. Özellikle de, 11.515’in
kalıcılıkla aşılması durumunda; yukarı yönlü işlemler teknik olarak ivme kazanabilir. Öte yandan, önümüzdeki haftada ortaya
çıkabilecek aşağı yönlü hareketlerde ise; 10.580-10.450 destek bölgesi kritik olacak. Bu tarafta da 10.450’nin kırılması halinde;
teknik olarak 10.000 bölgesine doğru satıcılı işlemler ağırlık kazanabilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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