ALNUS YATIRIM HAZINE BULTENI

24 Mart 2026

ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Do6viz Olay Beklenti| Onceki
16:45 USD |S&P Global Hizmet PMI 52.0 51.7
16:45 USD |S&P Global Uretim PMI 51.5 51.6
20:00 USD |2 Yillik Tahvil ihalesi 3,455%
20:00 USD | M2 Para Arzi (Aylik-Subat) 22,447

Gline Baglarken
USDTRY 44,3356 0,11%
BIST100 13.168,16 0,92%
SP500 6.580,99 1,15%
DAX 22.653,86 1,22%




« Borsa Istanbul, haftanmn ilk islem giiniinii pozitif tamamladi. BIST 100 endeksi giinii
%0,92 yiikselisle 13.168,16 puanda kapatirken, alimlarin 6zellikle teknoloji, temel metal
ve holding tarafinda yogunlastig1 goriildi.

« Iceride fiyatlama gdrece yapici olsa da, giiniin ana hikdyesi disaridaydi. Trump’in diin
savasin sona erdirilmesine doniik “verimli gériismeler” oldugunu séyleyip Iran enerji
altyapisina yonelik planlanan saldirilar: 5 giin ertelemesi, kiiresel piyasalarda sert bir
rahatlama rallisi yaratt1. Iran tarafi bu goriismeleri yalanladi, ancak ilk piyasa tepkisi net
sekilde “risk-on” oldu.

» ABD borsalari bu haber akisiyla giiglii kapandi. S&P 500 %1,15 yikselirken, Dow
Jones 631 puan (%1,38) artt1 ve Nasdaq %1,38 prim yapti. Petrol fiyatlarindaki sert geri
cekilme Ozellikle ulastirma, tiiketim ve banka hisselerine destek verdi.

» Wall Street tarafinda dikkat ¢eken nokta, ytlikselisin sadece birkag biiyiik hissede degil,
daha genis tabana yayilmasi oldu. Russell 2000’in %2,3 yiikselmesi ve havayolu/turizm
hisselerindeki giiglii performans, piyasanin diinkii agiklamay1 kisa vadeli de-eskalasyon
sinyali olarak fiyatladigini gosterdi.

* Avrupa borsalar1 da dnce sert satistan dondii, sonra giinii artida tamamladi. STOXX 600
%00,6 yukselirken, 6zellikle bankacilik, madencilik ve seyahat hisselerinde tepki alimlari
one ¢ikti; enerji hisseleri ise petroldeki diisiis nedeniyle daha zayif kaldi.

« Ancak bu sabah tablo yeniden daha temkinli. Iran’in “gériisme yok” diyerek Trump’in
aciklamalarini reddetmesi sonrasi petrol yeniden 100 dolarin iizerine ¢ikti. Yani dunkd
rahatlama fiyatlamasinin kalicilig1 simdilik sorgulaniyor.

* Sabah saatlerinde kiiresel fiyatlama ikiye ayrilmis durumda: Asya borsalarinda sinirh
toparlanma gorulurken, ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde yeniden zayiflama 0ne
cikiyor. Piyasa su an “anlasma umudu” ile “haber akisina glivenmeme” arasinda sikismis
durumda.

* Dolar endeksi ve tahvil faizleri yeniden yukar1 donmiis durumda. dolar gii¢ kazanirken,
yukselen petroliin yeniden enflasyon ve faiz tartismasini masaya getirmesi riskli varliklar
tizerinde baski yaratiyor. Diiniin coskulu kapanisina ragmen bu sabah daha savunmaci bir ton
var.

* Altin tarafinda ise satis baskisi siirliyor. Spot altin bu sabah %1,5 diisiisle 4.340 dolar
civarinda; yani piyasada klasik jeopolitik refleks yerine, giiclii dolar ve faiz beklentileri
belirleyici olmaya devam ediyor.




S&P 500

ABD piyasalar1 diinkii islem gilinlinde gii¢lii bir toparlanma sergiledi. S&P 500 endeksi %1’in iizerinde
yiikselerek 6.700 seviyesinin iizerine ¢ikarken, Nasdaq tarafinda teknoloji hisseleri 6nciiliigiinde daha
gucli bir performans izlendi. Yiikseliste ana katalizor, Trump’in savasla ilgili yaptig1 agiklama sonrasi
petrol fiyatlarinda goriilen geri ¢ekilme ve risk istahindaki toparlanma oldu. Ozellikle ulastirma, finans ve
tiiketim hisselerinde alimlarin genele yayilmasi dikkat gekti.

Yeni gilinde ise vadeli islemlerde bu iyimserligin bir kisminin geri verildigi goriiliiyor. Hafta sonu ve sabah
saatlerinde gelen celigkili agiklamalar, piyasanin diinkii “rahatlama rallisi’ni sorgulamasina neden oldu. Bu
nedenle kisa vadede yoniin haber akisina bagli kalmaya devam etmesi bekleniyor.

Teknik gorinimde 6.550 seviyesi kisa vadeli destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 6.600 bandi
giindeme gelebilir. Yukari yonli hareketlerde ise 6.750 seviyesi ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde
6.800 bandina dogru hareket alan1 olusabilir.
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Altinda sert hareketler devam ediyor. Haftaya zayif baglayan ons altin, sabah saatlerinde gelen yogun
satiglarla birlikte 4.310 dolar seviyesine kadar gerileyerek belirgin bir kirilma yasadi. Bu hareket, klasik
jeopolitik refleksin aksine piyasada nakde gecis ve pozisyon kapatma egiliminin 6ne ¢giktigini1 gosteriyor.

Dolar endeksindeki giiclenme ve tahvil faizlerindeki yiikselis de altin lizerindeki baskiy1 artiran unsurlar
arasinda yer aliyor. Bu nedenle kisa vadede fiyatlamanin jeopolitikten ziyade likidite ve faiz dinamikleri
lizerinden sekillendigi goriiliiyor.

Teknik tarafta 4.200—4.100 bandi destek bolgesi olarak 6ne ¢ikarken, yukari yonlii olas1 tepki
hareketlerinde 4.400 seviyesi ilk diren¢ konumunda bulunuyor. Bu seviyenin asilmasi halinde 4.600
bandina dogru daha gii¢lii bir toparlanma goriilebilir.
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EURUSD

EURUSD paritesi dolarin gliclenmesiyle birlikte asag1 yonlii baski altinda kalmaya devam ediyor. ABD
tarafinda faiz beklentilerinin yeniden yukar1 yonlii fiyatlanmasi ve petrol fiyatlarindaki yiiksek seyir, dolar
talebini destekleyen ana unsurlar arasinda yer aliyor. Avrupa tarafinda ise enerji maliyetlerine iliskin
belirsizlikler paritenin yukar1 yonlii hareketini sinirliyor.

Diinki risk-on fiyatlamaya ragmen paritenin kalic1 bir yiikselis sergileyememesi, dolarin kisa vadede giiclii
kalmaya devam ettigini gosteriyor.

Teknik goriniimde 1.145 seviyesi destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 1.140 bandina dogru geri
cekilme goriilebilir. Yukar1 yonlii hareketlerde ise 1.158 seviyesi ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde
1.165-1.170 bandi giindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol fiyatlar1 diinkii sert hareketin ardindan yeniden yukar1 yonlii tepki verdi. Trump’in agiklamalari
sonrasi goriilen geri ¢ekilmenin ardindan, sabah saatlerinde gelen haber akisiyla birlikte Brent petrol
yeniden 100 dolarin iizerine ¢ikarak 103 dolar seviyelerine yaklasti. Bu durum, piyasanin arz tarafina
iliskin riskleri tamamen fiyatlamaktan vazge¢gmedigini gosteriyor.

Fiyatlamada ana belirleyici unsur, diplomatik siirecin gercekligi ve sahadaki gelismeler olmaya devam
ediyor. Bu nedenle petrol tarafinda oynakligin kisa vadede yiiksek kalmas1 bekleniyor.

Teknik gorinimde 100 dolar seviyesi Kkritik esik olarak one ¢ikarken, bu seviyenin tizerinde kalicilik
saglanmasi halinde 105 dolar ve Uzeri seviyeler yeniden giindeme gelebilir. Asagi yonli hareketlerde ise
98-95 dolar bandi destek olarak izlenebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dctncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




