ALNUS YATIRIM HAZINE BULTENI

25 Mart 2026

ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
15:30 USD |Cari Hesap (4. Ceyrek) -211,0B | -226,4B
15:30 USD |ithalat Fiyat Endeksi (Aylik-Sub) 0,6% 0,2%
15:30 USD |ihracat Fiyat Endeksi (Aylik-Sub) 0,5% 0,6%
20:00 USD |5 Yillik Tahvil ihalesi 3,615%

Gline Baglarken
USDTRY 44,3415 0,20%
BIST100 12.930,16 -1,81%
SP500 6.556,36 -0,37%
DAX 22.636,91 -0,07%




« Borsa Istanbul, diinkii seansta sert satis baskis1 altinda kaldi. BIST 100 endeksi giinii
%1,81 diisiisle 12.930,16 puanda tamamlarken, bankacilik endeksi %3,43, holding
endeksi %01,83 geriledi. En ¢ok yiikselen sektor bilisim, en ¢ok diisen sektor ise madencilik
oldu.

« Iceride satisin genele yayildig bir giin izlense de baskinin 6zellikle banka hisselerinde
yogunlastig1 goriildii. Bu goriiniim, endeks tarafinda kisa vadede toparlanmanin hala kirillgan
kaldigina isaret ediyor.

» ABD piyasalari diinkii islemlerde onceki giinkii gliclii rallinin bir kismimi geri verdi. S&P
500 %0,37, Dow Jones %0,18, Nasdaqg 960,84 diistii. Satista hem petroliin yeniden
ylikselmesi hem de tahvil faizlerindeki artis etkili oldu.

» Wall Street tarafinda diinkii zay1fligin ana nedeni, Trump’in bir giin dnce savasla ilgili
yaptig1 aciklamayla olusan iyimserlig¢in kalici olmamasi oldu. Pazartesi giinii Trump’in
Iran’la miizakere ihtimaline isaret eden sdylemi kiiresel piyasalarda giiclii bir rahatlama
yaratmusti; ancak sali giinii bdlgeden gelen ¢eliskili haberler ve Iran’in dogrudan goriisme
iddialarini1 reddetmesi bu rallinin bir kismin1 geri aldirdi.

* Avrupa borsalan ise diinkii dalgali seansi artida kapatti. STOXX 600 960,43 yiikselerek
579,28 puana ¢ikt1; yani giin i¢inde goriilen eksi fiyatlama kapanisa dogru toparlandi. Piyasa
bir yandan savasin ekonomi iizerindeki kalict hasar riskini tartmayi siirdiiriiyor.

« Bu sabah kiiresel tarafta hava yeniden degisti. Olas1 ABD-iran ateskes plam haberleri
sonrast S&P 500 vadeli kontratlar1 %0,9, Avrupa vadeli endeksleri %01,2 artida
seyrederken, Asya borsalarinda da yaklasik %2 civar yiikselis gorildi.

* Petrol tarafinda da ayni baslik etkili oldu. Ateskes umudu ile Brent petrol yaklasik %6
diiserek 98,30 dolar seviyesine geriledi; bu da diinkii “yeniden yiikselis” temasinin yerini
bu sabah baris goriismelerini fiyatlamaya biraktigini gosteriyor.

* Diinkii ABD seansinda ise tablo tersiydi: petrol yeniden yukar1 donmiis, Brent %04,6
artisla 104,49 dolar civarina yerlesmisti. Yani son 48 saatte asil belirleyici olan sey, makro
veriden ¢cok Trump’in savasla ilgili aciklamalari ve ardindan gelen teyit/red akisi oldu.

* Bu sabah piyasalarda ikinci 6nemli tema, jeopolitik kadar kredi piyasasi stresi. Ares
Management’in bir fonda para ¢ekimlerini sinirlamasinin da risk algisini etkiledigini ve bu
nedenle hisse rallisine ragmen tahvil faizlerinde temkinli bir gériinlim korundugunu
aktartyor.




S&P 500

ABD piyasalar1 diinkii islem giiniinde satig baskisi altinda kalirken S&P 500 endeksi %0,4 diisiisle 6.680
bandina, Nasdaq endeksi ise %0,8’e yakin kayipla daha zay1f bir kapanis yapti. Ozellikle yazilim ve bilyiime
hisselerinde goriilen satiglar dikkat ¢ekerken, petrol fiyatlarinin yeniden yiikselmesi ve tahvil faizlerindeki
yukart hareket risk istahini sinirlayan ana unsurlar oldu. Pazartesi glinii Trump’in agiklamalariyla olugan
iyimserligin kalict olmamasi, piyasanin haber akisina ne kadar duyarli kaldigini bir kez daha gosterdi.

Teknik gorinimde 6.650 seviyesi kisa vadeli destek olarak one ¢ikarken, bu seviyenin altinda 6.600-6.550
band1 giindeme gelebilir. Yukar1 yonlii hareketlerde ise 6.750 seviyesi ilk direng, bu seviyenin asilmasi
halinde 6.800 bandina dogru hareket alani olusabilir.

M il SPX500 GUN TL LIN |KHN SVD SYMTMP w el AL SAT MATR:KS [ i

25Markt26
Acilis 6597.39
Yiiksek 6597.30
Diisiik 6592.24
Kapaniz 63592.33
Ag. Ort
Fark -5.32

XAUUSD

Altin fiyatlar1 son giinlerde sert satis baskisi altinda kalmaya devam ediyor. Sabah saatlerinde spot altin
4.550 dolar civarinda fiyatlanirken, piyasada ana tema jeopolitikten ¢cok glcli dolar, yuksek tahvil
faizleri ve kar realizasyonu olmaya devam ediyor. Son haftalarda goriilen hizli geri ¢ekilme, yatirimeilarin
altin1 klasik savunma refleksiyle degil daha ¢ok likidite ve faiz beklentileri {izerinden fiyatladigini
gosteriyor. Teknik gorinimde 4.400 seviyesi kisa vadeli ilk destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin
altinda 4.400—4.350 bandi izlenebilir. Yukar1 yonlii tepki hareketlerinde ise 4.600 seviyesi ilk direng, bu
bolgenin asilmasi halinde 4.700 bandina dogru toparlanma goriilebilir. Su asamada fiyatlama davranist,
altinda yoniin hala biiyiik 6l¢iide dolar ve faiz ekseninde kaldigina igaret ediyor.




GUN TL LIN |KHN SVD SYMTMP w

25Mart26
4477.63
4601.74
4456.28
4552.54
&, Ort 0.00
Fark 78.19
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EURUSD

EURUSD paritesi dolarin giiclenmesiyle birlikte asagi yonlii baski altinda kalmaya devam ediyor. ABD
tarafinda faiz beklentilerinin yeniden yukar1 yonlii fiyatlanmasi ve tahvil getirilerindeki artis, dolar talebini
desteklerken paritede yukar1 yonlii hareketler sinirli kaliyor. Avrupa tarafinda ise enerji fiyatlarina bagh
belirsizlikler ve biliylime goriiniimii paritenin toparlanmasini zorlastirtyor.

Diinkii satisin ardindan bu sabah da paritede zayif goriiniim korunurken, fiyatlamanin biiyiik 6l¢iide dolar
tarafindaki gelismelere bagli kaldig: goriiliiyor.

Teknik goriniimde 1.145 seviyesi destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 1.140 bandina dogru geri
cekilme goriilebilir. Yukari yonlii hareketlerde ise 1.16 seviyesi ilk direng, bu seviyenin agilmasi halinde
1.165-1.170 bandi giindeme gelebilir.

M el EURUSD TL LIN |KHN | SVD [SYMTMP w

1.1592 - 10 - 09:21;29




BRENT OIL

Petrol fiyatlar1 son iki giinde oldukga sert hareketler sergiledi. Diin ABD seansinda Brent petrol %04,6
yiikselerek 104 dolarin iizerine ¢ikarken, bu sabah gelen potansiyel baris haberleriyle birlikte fiyatlar
%5-6 civan diisiisle 98 dolar seviyelerine kadar geri ¢ekildi. Bu tablo, petrol fiyatlamasinin tamamen
haber akisina bagli ve son derece kirilgan oldugunu gosteriyor. Teknik goriinimde 100 dolar seviyesi
psikolojik esik olarak izlenirken, bu seviyenin altinda kalicilik saglanmasi halinde 95 dolar bandina dogru
geri ¢ekilme goriilebilir. Yukari yonli hareketlerde ise 103-105 dolar banda direnc olarak takip edilebilir.

M il BRENT GUN TL LIN |KHN SVD SYMTMP w el AL SAT MATR:KS

25Mart26
Acihis 96.122
Yiiksek 97.156
Diisiik 93.617
Kapanis 06,382
Ad, Ort 0.000
Fark 0.255
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




