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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
15:15 USD |ADP Tarim Disi Istihdam (Mar) 41K 63K
15:30 USD |Perakende Satislar (Aylik-Sub) 0,5% -0,2%
17:00 USD |ISM imalat Satin Alma Md. Endeksi 52,3 52,4
17:30 USD |Ham Petrol Stoklari 2,000M | 6,926M

Gline Baglarken
USDTRY 44,3860 0,15%
BIST100 12.790,98 1,30%
SP500 6.528,53 2,91%
DAX 22.680,04 0,52%




« Borsa Istanbul, diinkii islem giiniinii giiclii tamamladi. BIST 100 endeksi giinii %1,30
yiikselisle 12.790,98 puandan kapatti. Yiikseliste kiiresel risk istahindaki toparlanma etkili
olurken, islem hacmi 121,3 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %1,42, holding endeksi
%01,44 yikseldi; sektorler icinde en glcli performans tas-toprak, en zayif performans ise
kimya-petrol-plastik tarafinda goriildii.

« Diinkii kiiresel fiyatlamanim ana nedeni, Trump’in Iran savasiyla ilgili tonu
yumusatmasi oldu. Trump, askeri kampanyay1 Iran’la bir anlasma olmadan da bitirmeye
acik oldugunu sdyledi; bu da piyasada ¢atismanin birkag hafta i¢inde sona erebilecegi
beklentisini giiglendirdi. Aymi giin New York Post’a verdigi sdyleside de savasin “¢ok daha
uzun strmeyecegini”’ ve ABD c¢ekilirse Hiirmiiz’iin “otomatik olarak” agilacagini savundu.

» ABD borsalari bu haber akisiyla ¢ok giiclii bir ralli yapti. S&P 500 %62,91 yukselerek
6.528,52, Dow Jones %2,49 artisla 46.341,51, Nasdaq %3,83 primle 21.590,63 puandan
kapandi. Uzmanlar, bunun Wall Street’te yaklasik son 10 ayin en gii¢lii giinliik
performanslarindan biri oldugunu belirtiyor.

» Wall Street tarafinda yiikselis yalnizca birkag biiytik hissede kalmadi; ¢ip ve yapay zeka
hisseleri ralliye liderlik ederken, daha genis piyasa da yukari katildi. Russell 2000 %03,4
yiikseldi; bu da rahatlamanin genele yayildigini gosterdi.

* Avrupa ve Asya tarafi da bu sabah ayni hikayeyi satin aliyor. MSCI Asya-Pasifik
(Japonya haric) endeksi %4,3 yikselirken, Glney Kore Kospi %7,7 ile basi ¢ekti.
Avrupa vadeli endekslerinde de sabah saatlerinde gii¢lii agilis sinyali var; Euro Bolgesi ve
Almanya vadeli endeksleri yaklasik 91,8, FTSE vadeli ise yaklasik %0,9 artida.

* Petrol tarafinda ise tablo biraz daha karmasik. Hisse piyasalar1 Trump’in agiklamalarini
net bicimde pozitif fiyatlasa da, Brent bu sabah %1.,4 artisla 105,37 dolar seviyesine ¢ikti.
Yani piyasada “savag bitebilir” umudu var ama enerji altyapisindaki hasar ve arz
kesintilerinin hemen ¢oziilmeyecegi diisiincesi petrolii yiiksek tutuyor.

* Altin, bu sabah yeniden toparlanma egiliminde. Spot altin %0,2 artisla 4.678,36 dolar
civarinda; seans i¢inde 4.723,21 dolar goriildii. Bu da son haftalardaki sert satig sonrasi
altinda en azindan kisa vadeli bir denge arayisina isaret ediyor.

* Dolar cephesinde buyuk bir ¢ozilme yok. Dolar endeksi bu sabah 99,79 civarinda ve
yataya yakin giiclii seyrini koruyor; euro ise bir haftanin biraz iizerindeki zirvesine
toparlandi. Piyasa bir yandan olas1 de-eskalasyonu fiyatliyor, diger yandan savasin tamamen
bitip bitmeyeceginden hala emin degil.

* Avrupa tarafinda makro baski da devam ediyor. Euro Bolgesi enflasyonu Mart’ta %2,5’e
cikti; enerji maliyetlerindeki artis bunda belirleyici oldu. Bu nedenle jeopolitik rahatlama
gelse bile, enerji soku iizerinden faiz/enflasyon tartismasi sirmeye devam edebilir.




S&P 500

ABD piyasalari diinkii islem gliniinii gli¢lii alimlarla tamamladi. S&P 500 endeksi %2,91 yukselerek 6.528
seviyesinin iizerine ¢cikarken, Nasdaq tarafinda da benzer sekilde sert bir toparlanma goriildii. Yiikseliste ana
belirleyici unsur, Iran ile yiiriitiilen baris goriismelerine iliskin olumlu haber akis1 ve gerilimin kontrol
altina alinabilecegine dair beklentilerin giiclenmesi oldu.

Diinkii fiyatlama, son giinlerde goriilen sert satislarin ardindan giiclii bir “rahatlama rallisi” niteligi tasirken,
piyasanin yOniiniin hala biiytik dl¢iide haber akisina bagl oldugu goriiliiyor.

Teknik gorinimde 6.500 seviyesi kisa vadeli destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altinda 6.450 bandi
izlenebilir. Yukar1 yonlii hareketlerde ise 6.700 seviyesi ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 6.750
bandina dogru ivmelenme goriilebilir.
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Altin fiyatlarinda toparlanma siiriiyor. Sabah saatlerinde ons altin 4.700 dolar civarinda islem goriiyordu. Bu
durum, altinin kisa vadede klasik jeopolitik refleksle degil daha ¢ok faiz ve dolar dinamikleriyle hareket
ettigini gosteriyor.

Barisg gorlismelerine yonelik olumlu beklentiler riskli varliklara yonelimi artirirken, altin tarafinda yukari
yonli hareketler nispeten sinirli kaliyor.

Teknik gorinumde 4.500 seviyesi destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 4.400-4.350 bandi giindeme
gelebilir. Yukar1 yonlii hareketlerde ise 4.750 seviyesi ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.900 bandi
takip edilebilir.
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EURUSD

EURUSD nparitesi, dolar tarafindaki giiglii goriiniimiin etkisiyle sinirlt baski altinda kalmaya devam ediyor.
Dunki risk-on fiyatlamaya ragmen paritede gii¢lii bir yiikselis goriilmemesi, dolarin kisa vadede baskin
kalmaya devam ettigini gosteriyor. Barig goriismeleri sonrasi petrol fiyatlarinda goriilen geri ¢ekilme euro
acisindan pozitif bir unsur olsa da, ABD tarafindaki faiz dinamikleri bu etkiyi dengeliyor.

Teknik gorinimde 1.140 seviyesi destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 1.130
band1 izlenebilir. Yukar1 yonlii hareketlerde ise 1.160 seviyesi ilk direng, devaminda 1.165 band takip

edilebilir.
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BRENT OIL

Petrol fiyatlar1 diinkii islem giiniinde geri ¢ekildi. Baris goriismelerine iliskin olumlu haber akisiyla birlikte
Brent petrol 100 dolarin altina dogru gevserken, piyasada arz riskine yonelik fiyatlamanin bir kism1 geri
alindi. Bu hareket, son giinlerde goriilen sert yiikselisin ardindan énemli bir diizeltmeye isaret ediyor.

Ancak fiyatlamanin hala son derece hassas oldugu goriiliiyor. Siirecin kaliciligina dair netlik olusmadan petrol
tarafinda oynakligin yiiksek kalmasi bekleniyor.

Teknik goriintimde 100 dolar seviyesi kritik esik olarak izlenirken, bu seviyenin altinda kalicilik saglanmasi
halinde 95 dolar bandina dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Yukari yonlii hareketlerde ise 103—105 dolar bandx
direnc olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dcltncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




