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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Do6viz Olay Beklenti| Onceki
14:30 TRY | Brit Doviz Rezervleri 61,29B
15:30 USD Issizlik Hakkindan Yararlanma 212K 210K

Basvurulari
18:30 USD |8 Haftalik Bono ihalesi 3,63%
23:30 USD |Fed Bilangosu 6.657B
Gline Baslarken
USDTRY 44,4971 0,13%
BIST100 12.937,87 1,15%
SP500 6.575,33 0,72%
DAX 23.298,89 2,73%




« Borsa Istanbul, diinkii islem giiniinii giiclii bir toparlanmayla tamamladi. BIST 100
endeksi giinii %1,15 yiikselisle 12.937,87 puandan kapatti. Yiikseliste 6zellikle
bankacilik endeksi (%2,77) 6ne ¢ikarken, holding endeksi %60,63 deger kazandi; sektorler
icinde en guclu performans madencilikte (%4,17) goérdlda.

« Iceride diinkii alimlarin &nemli kismi, 6nceki seanslardaki sert satislarin ardindan gelen
tepki niteligindeki toparlanmadan kaynaklandi. Ancak kapanis sonrasi kiiresel haber akisi
yeniden sertlestigi icin bu sabah BIST tarafinda dis risk istah1 daha belirleyici olacak
gorundyor.

» ABD piyasalan diinkii seans1 pozitif tamamladi. S&P 500 %0,72 artisla 6.575,32, Dow
Jones %0,48 yiikselisle 46.565,74, Nasdaqg %1,16 primle 21.840,95 puandan kapandi.
Wall Street’te yiikselisi, Trump’m giin i¢inde Iran savasinin “gok yakinda” bitebilecegine
isaret eden agiklamalar1 ve teknoloji hisselerindeki giiclii alimlar destekledi.

* Diinkii ABD kapanisinda 6zellikle Alphabet, Meta, Amazon ve yar1 iletken hisseleri One
cikti; yani yiikselis yalnizca petroliin geri ¢ekilmesine degil, ayn1 zamanda yeniden
biiyiime/teknoloji temasina doniise de dayandi.

* Ancak gece tablo tersine dondii. Trump’in prime-time konusmasi, piyasalarin bekledigi
net bir de-eskalasyon mesajini vermedi; aksine ABD’nin Iran’a yénelik saldirilart
stirdiirecegini soylemesi ve Hiirmiiz’iin kapali kalmasina dair netlik vermemesi sonrasi risk
istah1 yeniden bozuldu.

* Bu agiklamanin ardindan petrol fiyatlar sert yiikseldi. Brent %6,3 artisla 107,49
dolara, WTI ise %5,3 yiikselisle 105,40 dolara ¢ikt1. Yani diin giin i¢cindeki “savas yakinda
bitebilir” fiyatlamasi, gece yerini yeniden arz soku / stagflasyon korkusuna birakt.

* Bu sabah kiiresel riskli varliklarda satis baskis1 6ne ¢ikiyor. Trump’in konugmasinin
ardindan Asya borsalar sert geriledi, ABD vadeli endeksleri de ekside seyretti; AP
akisinda Kospi’nin %3,6, Nikkei’nin %1,9 diistiigii ve ABD vadeli kontratlarinda %0,9’un
iizerinde kayip goriildiigii aktariliyor.

* Avrupa tarafinda da bu sabah goriiniim zayif. Trump’in konusmasi sonrasi yatirimcilar
yeniden hisse satip dolar alan moda gecti; yani diin ABD kapanisindaki iyimserligin
Avrupa acilisina taginmasi yerine, gece gelen soylemle riskten kacgis 6ne ¢ikmis durumda.

* Altin tarafinda da klasik giivenli liman refleksi gii¢lii calisgmiyor. Bu sabah altin yaklasik
%03,25, glimiis ise %06,2 geriledi; piyasa su asamada daha ¢ok dolar likiditesi ve enerji
soku ekseninde fiyatlaniyor.




S&P 500

ABD endeksleri diinkii kapanista gelen alimlara ragmen, gece Trump’in agiklamalar1 sonras1 vadeli tarafta
yeniden satis baskisi ile karsi karsiya kaldi. S&P 500 vadeli kontratlarinda geri ¢ekilme stirerken 6.500
seviyesi kisa vadede ilk kritik destek konumunda. Bu seviyenin altinda kalicilik saglanmasi durumunda
satiglarin 6.420—6.350 bandina dogru derinlesmesi beklenebilir. Yukarida ise 6.575 seviyesi yeniden ana
diren¢ haline gelmis durumda. Kisa vadede yon, jeopolitik akisa duyarliligini  koruyor
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XAUUSD

Altin fiyatlarinda gece saatlerinde goriilen sert geri ¢ekilme, klasik riskten kacis davranisinin zayif kaldigini
gosteriyor. Giiglenen dolar ve yiikselen reel faiz beklentileri altin {izerinde baski yaratirken, 4.400 dolar
seviyesi kisa vadede onemli destek olarak one ¢ikiyor. Bu seviyenin kirilmasi halinde 4000 dolar bandina
dogru geri ¢ekilme hizlanabilir. Yukari yonlii toparlanmalarda ise 4.800 dolar seviyesi ilk direng
konumunda.
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EURUSD

Paritede dolar lehine fiyatlama belirginlesmis durumda. Gece gelen jeopolitik sdylemler sonrast dolar
talebinin artmasiyla birlikte EURUSD 1.1540 seviyesinin altina sarkarken, kisa vadede 1.1420 seviyesi
kritik destek olarak izleniyor. Bu seviyenin altinda 1.1380’e dogru geri ¢ekilme potansiyeli olusabilir.
Yukarida ise 1.1650 seviyesi giiclii diren¢ konumunda. Mevcut goriiniimde parite iizerindeki baski

korunuyor.
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BRENT OIL

Petrol fiyatlari, jeopolitik risklerin yeniden tirmanmasiyla sert yiikselis gosterdi. ABD tarafindan gelen
savasin siirdiigline yonelik aciklamalar, Brent’1 yeniden 100 dolar iizerine itti. Brent tarafinda 105 dolar
tizerindeki fiyatlamalar, arz kesintisi riskinin yeniden 6n plana ¢iktigini gosteriyor. Teknik olarak 108-110
dolar band1 kisa vadede direng¢ bolgesi olarak one ¢ikarken, yukari yonlii hareketin devami halinde 112 dolar
seviyesi giindeme gelebilir. Olas1 geri ¢cekilmelerde ise 102 dolar seviyesi ilk destek konumunda. Fiyatlama
tamamen haber akisina duyarli kalmaya devam ediyor.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmes
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayi
Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




