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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
15:15 USD |Haftalik ADP istihdam Degisimi 10K
17:30 TRY |Hazine Nakit Dengesi (Mar) -92,420B
20:00 USD |3 Yillik Tahvil ihalesi 3,579%

Amerikan Petrol Enstitlsi Haftalik
23:30 Usb Ham Petrol Stoklari 10,263M
Gline Baglarken
USDTRY 44,6037 0,12%
BIST100 13.112,31 1,36%
SP500 6.611,82 0,44%
DAX 23.168,08 -0,56%




« Borsa Istanbul haftaya giiclii bir toparlanmayla basladi. BIST 100 endeksi diinkii seans1 %1,36
yiikselisle 13.112,31 puanda tamamlarken, bankacilik endeksi %1,94, holding endeksi %1,40 deger
kazandi. Sektorlerin tamamu artida kapanirken en giiclii performans %3,06 ile insaat tarafinda goriildii.

« Iceride diinkii yiikselis, dnceki seanstaki satisin ardindan gelen teknik toparlanmay1 yansitti; ancak
disaridaki ana hikaye degismis degil. Kiiresel tarafta fiyatlama hala Hiirmiiz Bogazi’nin kapah kalmasi,
enerji arzi ve buna bagli enflasyon baskisi etrafinda doniiyor. Bu yiizden BIST te diinkii alimlara ragmen
yeni giinde dis haber akis1 yeniden belirleyici olacak.

* ABD piyasalar1 Pazartesi gliniinii artida kapatti. S&P 500 %0,44 yiikselisle 6.611,83, Dow Jones %00,36
artisla 46.669,88, Nasdaq %00,54 primle 21.996,34 seviyesinde giinli tamamladi. Endekslerdeki yiikseliste,
hafta sonu gelen diplomasi/ateskes temasinin tamamen bitmemis olmasi ve yatirimcilarin simdilik en kotii
senaryoyu tam fiyatlamamas: etkili oldu.

« Wall Street’te diinkii yukari kapanisa ragmen tablo rahat degil. Piyasalar bir yandan ABD-Iran hattindaki
goriisme ihtimalini fiyatlarken, diger yandan Trump’in Iran’a yonelik tehditlerini sertlestirmesi ve
Hiirmiiz i¢in verdigi siirenin yaklasmasi nedeniyle temkinli kaldi. Yani kapanis pozitif olsa da ana tema hala
“karilgan risk istah1”.

» Makro tarafta diin gelen ABD verileri de tam rahatlatic1 degildi. ISM hizmet endeksi Mart’ta 54,0°a
gerileyerek biiyiimede yavaslamaya isaret ederken, girdi maliyetleri gostergesi 13 yili askin siirenin en
yuksek seviyesine ¢ikti. Bu kombinasyon, piyasada yeniden yavaslayan biiyiime + yiiksek enflasyon
korkusunu gugclendiriyor.

* Petrol tarafi piyasalarin ana yon belirleyicisi olmaya devam ediyor. Bu sabah Brent 111 dolarin, WTI 114
dolarin {izerine ¢ikt1. Piyasa artik sadece savas mansetini degil, dogrudan arz kaybi ve enerji soku riskini
fiyathiyor. Bu da hisse senetleri i¢in yukari alani sinirlarken, enflasyon beklentilerini canli tutuyor.

* Bu sabah Asya cephesinde net bir iyimserlik yok. Nikkei yaklasik %0,2 ekside, Kospi yataya yakin,
Sanghay %0,4 artida, Avustralya %1,5 artida seyrederken, Hong Kong tatil nedeniyle kapali. Yani
bolgede panik satis yok ama yliksek petrol fiyati nedeniyle risk alma igtah1 da belirgin degil.

* Dolar yeniden gii¢ kazaniyor. Enerji soku ve jeopolitik stres, yatirimcilar tekrar dolara yonlendirirken euro
ve Asya para birimleri iizerinde baski yaratiyor. Bu da gelisen iilke varliklar1 agisindan dis kosullarin hala
sik1 kaldigin1 gosteriyor.

* Altin tarafinda ise bu sabah ¢ok giiclii bir giivenli liman rallisi yok. Spot altin yaklasik %0,2 gerileyerek
4.638 dolar civarma indi. Bunun ana nedeni, yiiksek petroliin enflasyon ve faiz baskisini artirmasi; yani
piyasa savasi su asamada “altin al” refleksiyle degil, daha ¢ok dolar + faiz + enerji soku ekseninde
fiyatliyor.

* Genel ¢erceve degismis degil: BIST diin giiclii tepki verdi, ABD endeksleri artida kapatti; ama bu sabaha
gecerken petrol yeniden yiikseliyor, dolar giiglii kaliyor, vadeli endeksler baski altinda ve piyasa stagflasyon
benzeri bir risk setini fiyatlamay siirdiiriiyor. Bu nedenle bugiin kiiresel fiyatlamada yonii yine veri degil,
bilyiik 6l¢iide Iran/Hiirmiiz bashg belirleyecek gibi duruyor.




S&P 500

ABD endeksleri haftaya alicili baglasa da bu sabah vadeli tarafta yeniden zayiflama goriiliiyor. Yani diinkii
yiukselis, kalic1 bir risk istahindan ¢ok “en kotii senaryo hemen fiyatlanmiyor” temasiyla sinirlt kalmis
durumda. Jeopolitik akis hala ana belirleyici.

Endeks 6.611 seviyesinden kapatti. Asagida 6.550 ilk destek, bu seviyenin altinda 6.480 — 6.420 bandina
dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Yukarida ise 6.650 direnc, bu bélgenin agilmasi halinde 6.700+ denemeleri
gundeme gelebilir.

M il SPX500 GUN TL LIN KHN SVD SYMTHMP w

02Nisan26
Acilis 6405.74
Yiiksek 6581.74
Driziik 6465.31
Kapanis 6581.34
Ag. Ort
Fark 3.96
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XAUUSD

Altin tarafinda zayif goriiniim korunuyor. Petrol kaynakli enflasyon baskis1 ve buna bagh olarak faiz/dolar
tarafinin gili¢lii kalmasi, altinin yukar1 yoniinii sinirliyor. Yani jeopolitik risk olmasina ragmen fiyatlama hala
“klasik giivenli liman” seklinde ¢alismiyor.

Ons altin bu sabah 4.630 — 4.640 bandinda. Asagida 4.600 seviyesi kritik destek, bu seviyenin kirilmasi
halinde 4.520 — 4.450 bandina dogru geri cekilme hizlanabilir. Yukarida ise 4.700 seviyesi direng, bu
bolgenin asilmasi durumunda yeniden 4.750 — 4.800 bandina tepki gorulebilir.




GUN TL LIN ' KHN SVD SYMTMP v

07 Misan26
Acilis 4661.83
Yiiksek 4668.01
D=k 4616.60
Kapanis 4645.77
Agd, Ort 0.00
Fark -5.13

4645.77 - 10 - 09:13:41)

EURUSD

Paritede dolar lehine baski devam ediyor. Yiiksek petrol fiyatlar1 ve giiclit ABD verileri, Fed’in gevseme

alanin daraltirken dolar talebini canli tutuyor. Bu da EURUSD tarafinda yukar1 hareketleri sinirliyor.

EURUSD bu sabah 1.1480 — 1.1500 bandinda. Asagida 1.1450 kritik destek, bu seviyenin altinda 1.1380 —
1.1300 bandina dogru geri ¢ekilme potansiyeli olusabilir. Yukarida ise 1.1550 — 1.1600 direng bolgesi, bu

bandin asilmas1 halinde yukar1 yonlii momentum yeniden gii¢lenebilir.

M il EURUSD GUN TL LIN KHN SVD SYMTHMP w

07Misan26
Acilz 1.1543
Viksek 1.1550
Disik 1.1524
Kapanis 1.1536
Ag. Ort 0.0000

1.1536 - 10 - 09:14:0
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BRENT OIL

Petrol tarafi hala piyasanin ana yon belirleyicisi. Hiirmiiz Bogazi’na iliskin belirsizlik ve ABD—Iran
hattindaki sert soylemler, fiyatlar1 yukarida tutmaya devam ediyor. Diinkii yiikselisin ardindan bu sabah da
yiiksek seviyeler korunuyor.

Brent bu sabah 110 — 111 dolar bandinda. Yukarida 112 dolar direng, bu seviyenin asilmas1 halinde 115
dolar bandina dogru hareket goriilebilir. Asagida ise 108 dolar ilk destek, bu seviyenin altina sarkilmasi
durumunda 105 dolar seviyesi yeniden gindeme gelebilir.

M Sl BRENT GUN TL LIN KHN SVD SYMTHMP w

O07Nisan26
Acilis 106.734
Yiiksek 108.451
Driziik 106.055
Kapanis 107.858
Ad, Ort 0.000
Fark 1.203
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanh§i kapsaminda dedgildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile
masteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlu zararlardan dolayi
Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




