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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
14:30 TRY | Brit Doviz Rezervleri 55,29B
14:30 TRY | Net Doviz Rezervleri 35,08%

_ Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri 0 0
15:30 usD Endeksi (Aylik-Sub) 0,4% 0,4%
15:30 USD | GSYiH (Ceyreklik-4.Ceyrek) 0,7% 4,4%
15:30 USD Issizlik Haklarindan Yararlanma 210K 202K
Basvurulari
Giline Baslarken
USDTRY 44 5597 0,23%
BIST100 13.536,84 4,76%
SP500 6.782,82 2,51%
DAX 24.080,63 5,06%




« Borsa Istanbul diinkii islem giiniinii cok giiclii bir tepkiyle tamamladi. BIST 100 endeksi 8 Nisan
Carsamba giiniinii %4,76 yiikselisle 13.536,84 puandan kapatti. Yani 7 Nisan’daki sert satisin ardindan
iceride ¢ok giiglii bir rahatlama alimi geldi.

« Icerideki bu yiikselis, biiyiik 6l¢iide disaridaki sert “risk-on” dalgasiyla uyumluydu. Ana tetikleyici, ABD
ile Iran arasinda ilan edilen iki haftalik ateskes ve bunun Hiirmiiz iizerinden enerji akisin1 yeniden
normallestirebilecegi beklentisi oldu. Piyasa diin, 6nceki glinkii “arz soku” korkusundan “gegici de olsa
nefes alma” fiyatlamasina dondii.

» ABD piyasalar1 diinkii seansi ¢ok giiclii yiikselisle tamamladi. Dow Jones 1.326,33 puan artisla
47.910,79’a, S&P 500 165,98 puan artisla 6.782,83’e, Nasdaq ise 617,15 puan yiikselisle 22.635,00’a
¢ikti. Uzmanlara gore bu, ateskes sonrasi gelen genis tabanli bir rahatlama rallisiydi.

» Wall Street’te yiikselis yalnizca endeks bazli degildi; risk istahinin geri dondiigii cok net goriildii. Sanayi,
ulasim, kiiciik 6l¢ekli hisseler ve ¢ip tarafi giiglii yiikselirken, enerji sektori tek negatif ana sektor oldu.
Yani piyasa diin dogrudan “diisen petrol = biiyiime hisseleri ve ekonomik dongii i¢in rahatlama” temasini
fiyatladi.

* Avrupa tarafinda da benzer sekilde ¢ok sert bir rahatlama rallisi vardi. STOXX 600 %3,7 ylkselerek
612,32 puana ¢ikt1 ve son bir yilin en giiclii giinliik performansini yapti. Ozellikle banka, sanayi, seyahat ve
teknoloji hisseleri ne ¢ikt1; enerji hisseleri ise diisen petrol nedeniyle zayif kaldi.

* Diinkii en kritik fiyatlama petrolde oldu. WTI %016,4, Brent ise %13,3 diistii ve her ikisi de 100 dolarin
altinda kapandi. Yani piyasa, bir giin 6nce fiyatladigi sert arz soku priminin biiyiik boliimiinii tek seansta
geri verdi.

» Ancak gece ve bu sabah tablo tamamen tek yonlii iyimserlige donmiis degil. Ateskesin kirillgan olduguna
dair endiseler siiriiyor; Hiirmiiz tam anlamiyla normallesmis degil, Iran gecisler iizerinde fiili kontroliinii
stirdiirtiyor ve bu nedenle petrol bu sabah yeniden toparlandi. Brent yaklasik 96,9-97,0 dolar, WTI ise
97,3-97,5 dolar bandina yiikseldi.

* Bu sabah Asya piyasalarinda da diin goriilen coskunun devami yok. Nikkei yataya yakin / hafif ekside,
Kospi ekside, Cin hisseleri de hafif baskili; ayrica ABD vadeli endeksleri de yaklasik %0,2 asagida.
Yani diiniin sert rahatlama rallisinin ardindan piyasa bugiin “ateskes ger¢ekten isleyecek mi?”” sorusunu
yeniden fiyatlamaya baslamis durumda.

* Dolar tarafinda da ¢ok net bir yon yok; daha ¢ok temkinli denge arayis1 var. Dolar endeksi 99,05
civarinda, euro ve sterlin hafif toparlanirken piyasa hem kirilgan ateskesi hem de ABD verilerini izliyor.
Giivenli liman talebi tamamen kaybolmus degil, ama diin goriilen sert dolar kacgis1 da yok.

* Enerji tarafinda dikkat ¢eken bir baska baslik da biiyiik kurumlarin senaryo giincellemeleri oldu. Goldman
Sachs, ateskes sonras1 2C26 Brent tahminini 99 dolardan 90 dolara, WTI tahminini 91 dolardan 87
dolara g¢ekti. Ancak ayni notta, ateskesin bozulmasi ve Orta Dogu kaynakli kayiplarin siirmesi halinde
Brent’in 115 dolara yaklasabilecegi de vurgulandi. Yani piyasa diinkii rahatlamaya ragmen enerji riskini
tamamen masadan kaldirmis degil.




S&P 500

Diin ¢ok giiclii bir rahatlama rallisi vardi; ateskes haberiyle birlikte endeksler genis tabanl yiikseldi. Ancak
bu sabah vadeli tarafta hafif satis var, yani piyasa “her sey ¢6ziildii” moduna ge¢mekte temkinli.

Endeks 6.782 seviyesinden kapatti. Yukarida 6.850 ilk direnc, bu seviyenin asilmasi halinde 6.900 — 7.000
bandina dogru hareket goriilebilir. Asagida ise 6.700 ilk destek, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda
6.620 — 6.550 bandina dogru diizeltme gliindeme gelebilir.

TL LIN |KHN SVD SYMTMP v

00Nisan26
Acilis 6773.17
Yiiksek 6777.01
Dizik 677107
Kapanis 677172
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XAUUSD

Altin tarafinda diin belirgin satis vardi; risk istahinin geri gelmesiyle giivenli liman talebi zayifladi. Ancak
bu sabah fiyatlama daha dengeli, yani piyasa ateskesi tam giivenilir gormiiyor.

Ons altin bu sabah 4.700 dolar civarinda. Yukarida 4.750 direng, bu seviyenin asilmas1 halinde 4.800 —
4.850 bandina tepki goriilebilir. Asagida ise 4.650 destek, bu seviyenin altina inilmesi durumunda 4.600 —
4.550 bandina dogru geri ¢ekilme potansiyeli olusabilir.
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EURUSD

Paritede diin dolar zayiflamisti; risk-on ile birlikte euro gii¢ kazandi. Ancak bu sabah dolar tarafinda hafif
toparlanma var, yani hareket tek yonlii devam etmiyor.

EURUSD su an 1.1650 civarinda. Yukarida 1.1700 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1.1800 bandina
dogru hareket goriilebilir. Asagida ise 1.1580 destek, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 1.1500
bandina geri cekilme glindeme gelebilir
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09Nisan26
Acilis 1.1662
Yiiksek 1.1673
Diisiik 1.1650
Kapanis 1.1658
Agd. Ort 0.0000
-0.0002




BRENT OIL

Petrol tarafinda diin ¢ok sert satis vardi; ateskes haberiyle birlikte arz soku fiyatlamasi hizli sekilde geri
alindi. Ancak bu sabah yeniden toparlanma var, yani piyasa hala temkinli.

Brent su an 96-97 dolar bandinda. Yukarida 100 dolar psikolojik direng, bu seviyenin asilmasi halinde
yeniden 103 — 105 bandina dogru hareket goriilebilir. Asagida ise 94 dolar destek, bu seviyenin altina
sarkilmasi durumunda 90 dolar bandina dogru geri ¢ekilme hizlanabilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlu zararlardan dolayi
Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




