Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
KMPUR
: Kimya, Petrol, Plastik
£9,451,728.00
£12,837,900.53

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanigs Fiyati(TL) 19.44
Hedef Fiyat(TL) 34.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 74.90

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£7,790,514.47
£1,915,803.99
£7,009,680.13
£58,727.33
£2,639,488.19
£13,244,286.54
£11,356,414.76
£1,887,871.79

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £1,189,644.19
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : -41,045,485.35
FD/FAVOK : 10.79
F/K : 0.00
PD/DD : 3.58
Oz Sermaye Karlihg -31.93

Kar Marijlari

XU100 Kargilagtirmah Grafik

40.00
35.00
30.00
25.00
20.00
15.00
10.00
5.00
0.00
S KMPUR === XU100
Kar Marjlari
23/12  2024/03  2024/06  2024/09  2024/12
. 5 Q
2000 @I o en 9
. A |
15.00 a B R = Ll
S = o
a )
10.00 ~ ©
wn
5.00 I I
0.00
-5.00 "
HI\
-10.00

-7.89

NetKar ™ FAVOK

EBriit Kair M Esas Faaliyet

arastirma@alnusyatirim.com

-

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Kimteks Politiretan (KMPUR)

Hasilattaki Azalis; Esas Faaliyet Karn ve FAVOK Kalemlerine
Negatif Etki Etmistir!

» Sirketin, 2024/12 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen
yilin ayni dénemine(2023/12) gore 2,11 Milyar TL(ytzde
13,72) civarinda azalis gostererek, 13,24 Milyar TL
dizeyinde gergeklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni
doénemler arasinda 1,40 Milyar TL civarinda(ylizde 11,00)
azalmis ve cari donem finansallarinda 11,36 Milyar TL
tutarinda yer almistir. Satislarin Maliyeti’'ndeki azaligin,
Hasilat tarafindaki azalistan daha sinirl olmasi sonrasinda;
sirketin Brut Kar kalemi, 703,3 Milyon TL azalisla(ytzde
27,14) 1,89 Milyar TL olmustur. Briit Kar Marji da; gecen
seneki ylizde 16,88 seviyesinden ylzde 14,25 diizeyine
gerilemistir(-).

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni dénemine gore
128,2 Milyon TL artmistir. Buna karsin, 2023/12
déneminde 482,7 Milyon TL civarinda yer alan Diger Net
Esas Faaliyet Gelirleri kalemine ise; “Faaliyetlerden
Kaynakli Net Kur Farki Gelirleri”ndeki azalisin etkisiyle,
gecen yila gore 176,8 Milyon TL daha dislk gelir
yazilmistir. Brit Kar'dan gelen 703,3 Milyon TL'lik negatif
etkinin yani sira, Faaliyet Giderleri’ndeki artis ve Diger Net
Esas Faaliyet Gelirleri kaleminde goriilen azalis sonrasinda;
sirketin Esas Faaliyet Kari senelik bazda 1,01 Milyar TL
civarinda azalmis ve cari dénemde 1,37 Milyar TL
olmustur. Amortisman Giderleri'nin eklenip, tek seferlik
gelirlerin ¢ikartildigi FAVOK rakami ise; 808,4 Milyon TL
azalisla 1,19 Milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Bu
sonuclarla, sirketin Esas Faaliyet Kari ve FAVOK Marjlari;
siraslyla ylizde 15,48 diizeyinden yiizde 10,33 seviyesine
ve ylzde 13,02’den ylzde 8,98’e dlismstir(-).

Finansman Giderlerindeki Artis, Sirketin Cari D6nemde Zarar
Agiklamasinda Onemli Rol Oynamustir!

» Cari dénemde, sirketin Net Yatirnm Faaliyet Gelirleri'nde;
“Kur Korumali Mevduat Faiz ve Kur Farki Gelirleri” ndeki
azalisin etkisiyle, 2023/12 dénemine nazaran 906,4 Milyon
TL diizeyinde azalis gortlmustir. Net Finansman Giderleri
ise; “Banka Kredileri Faiz Giderleri” alt kalemindeki artisin
etkisiyle 1,06 Milyar TL civarinda artis gostermistir.

» Cari dénem finansallarina 77,8 Milyon TL civarinda
Ertelenmis Vergi Geliri kaydeden sirket, Finansman
Giderleri’'nin artmasi ve Yatirrm Faaliyet Gelirleri'nin
azalmasinin negatif etkisinin yani sira; TMS 29 Enflasyon
Dizeltmesi uygulamasindan kaynaklanan 198,8 Milyon
TLU'lik Parasal Kayip sonrasinda, cari donemde(2024/12)
1,04 Milyar TL dizeyinde Net Zarar(-) aciklamistir. Gecen
yil 877,2 Milyon TL civarinda Dénem Net Kari elde eden
sirketin, boylece Net Kar Marji da; ylzde 5,71 seviyesinden
yuzde —(eksi)7,89 diizeyine gerilemistir.
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» 2024 yilinda, Sirketin yurt ici satislari; 93 Bin 600
Ton olurken, 2023 yilina gore yurt ici satislar 9 Bin
600 Ton(ylzde 9,30) azalmistir. Yurt igi satiglar

igerli§irn"d(?c e'n |Z0ks§!<v payl"ilaT( Rigid,l3 B'Ln ZkOkO ;02 =l 35 4.8 58

azalis gosterirken, diger yiiksek pay alan Ayakkabi

Bin 200 ve Hammadde 2 Bin 200 Ton satis azalisi Selyesies 23 2.l 2.0

yasayan segmentler olmustur. Satis artisi yasanan  Cas€ 0.9 17 15

tek segment ise Bin Ton ile Flexible’dir. Hammadde 6.4 13.8 11.6
Diger 0.2 1.1 0.6

olan Rigid segmentinde; yurt disi satislar 14 Bin
Tonluk keskin artig(ylzde 90,91) gostermistir. 3.
sirada yer alan Hammadde satislari da 4 Bin 400
Ton ve 4.sirada yer alan Polyester satislari 2 Bin
800 Ton artis gosterirken, 2.siradaki Ayakkabi
segmentinin satislari ise 3 Bin 300 Ton azalmistir. Flexible 2.2 1.8 1.7
Bu sonuglarla birlikte, sirketin yurt disi satislari; Polyester 0.8 1.9 4.7
2023 yilindaki 38 Bin 800 Ton diizeyinden 57 Bin

400 Ton'a yiizde 47,94lik(18 Bin 600 Ton) artig 3¢ o 0L Lo
gostermistir. Ayrica, yurt ici satislarda goralen ~ Hammadde 17 4.0 8.4
disls sonrasinda; ihracatin satislar icerisindeki payr ~ Diger 0.0 0.1 0.2

yiizde 27,3'ten yiizde 38'e yiikselmistir Kaynak:Kimpur 332 388 574

» Sirketin, 2025 yili igin 6ncelikleri su sekildedir;

*  Surdurdlebilir biytime ve karlilik(minimum yilzde 10 —ihracat ylzde 18).

*  Siki bilango ve isletme sermayesi yonetimi.

*  Pozitif serbest nakit akisi 6nceligi,

*  Proaktif kur riski yonetimi.

*  Etkin finansal borg yonetimi.

*  Verimlilik projeleri.

» Sirket, bilanco donemi sonrasinda(7 Mart 2025) yaptigi agiklamayla;

* 21 Ocak 2025 tarihinde gergeklestirilen stratejik is birligi anlasmasi kapsaminda; Ravago Petrokimya A.S. (Ravago) sirketine

ait polilretan sistem Uretim tesisleri ve ekipmanlarinin, Kimpur’'un Diizce tesislerine tasinma islemlerinin tamamlandigini ve
bu stratejik hamle sonrasinda sirketin kapasitesinin 85 Bin Ton artirilmasinin 6ngorildigiund bildirdi.

v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve aciklanan éncelikler/beklentiler dogrultusunda, dedgerleme
modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 ayhk hedef
fiyatimizi 31,50 TL diizeyinden 34,00 TL’ye revize ediyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi de koruyoruz.
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" . . Ceyreklik Yilhk
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/12 2024/09 Degisim(%) 2023/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 7,790,514.47 8,903,988.76 -12,51 11,061,725.73 -29.57
Nakit ve Nakit Benzerleri 317,437.43 1,269,838.24 -75.00 1,527,256.51 -79.22
Ticari Alacaklar 4,721,028.99 4,732,866.40 -0.25 5,479,300.28 -13.84
Stoklar 1,751,094.10 1,968,816.88 -11.06 1,282,851.94 36.50
Pesin Odenmis Giderler 148,898.28 274,329.14 -45.72 75,642.82 96.84
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 53,313.91 6,854.05 677.85 - 0.00
Diger Dénen Varliklar 279,359.87 308,228.44 -9.37 68,996.96 304.89
DURAN VARLIKLAR 1,915,803.99 1,747,356.19 9.64 1,770,201.50 8.23
Maddi Duran Varliklar 1,603,053.31 1,557,279.10 2.94 1,604,970.93 -0.12
Maddi Olmayan Duran Varliklar 256,602.49 166,232.16 54.36 140,588.93 82.52
Ertelenmis Vergi Varhigi - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM VARLIKLAR 9,706,318.46 10,651,344.95 -8.87 12,831,927.22 -24.36
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 7,009,680.13 7,051,969.80 -0.60 8,227,026.91 -14.80
Kisa Vadeli Borglanmalar 3,386,113.61 2,666,639.02 26.98 4,619,559.12 -26.70
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - #SAY1/0! - 0.00
Ticari Borglar 2,204,136.86 3,660,549.16 -39.79 3,016,450.06 -26.93
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9,381.81 10,592.19 -11.43 12,086.08 -22.38
Diger Borglar 2,183.67 776.58 181.19 817.86 167.00
Tirev Araglar 222,140.14 105,919.06 109.73 - 0.00
Dénem Kari Vergi YukimlGlugu - -7 #SAYI/0! 20,475.29 -100.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 25,493.55 13,917.65 83.17 61,500.59 -58.55
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 10,237.42 8,626.93 18.67 6,803.64 50.47
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 58,727.33 684,629.86 -91.42 680,956.26 -91.38
Uzun Vadeli Borglanmalar 8,265.05 373,397.29 -97.79 539,263.29 -98.47
Uzun Vadeli Karsiliklar - 16,905.10 -100.00 - 0.00
Ertelenmis Vergi YukimlulGgu 31,134.56 28,941.05 7.58 121,910.94 -74.46
Diger Uzun Vadeli Yakamliltikler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 7,068,407.47 7,736,599.66 -8.64 8,907,983.16 -20.65
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2,637,910.99 2,914,745.29 -9.50 3,923,944.06 -32.77
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 2,639,488.19 2,915,776.71 -9.48 3,909,986.00 -32.49
Odenmis Sermaye 486,200.00 486,200.00 0.00 243,100.00 100.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 59,756.09 57,152.48 4.56 60,896.59 -1.87
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 98,765.97 - 324,705.91 -69.58 16,161.58 -711.12
Yeniden Degerleme Artisi 59,756.09 57,152.48 4.56 60,896.59 -1.87
Kar Yedekleri - -7 #savijo! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 304,039.26 286,100.77 6.27 264,687.13 14.87
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 1,301,364.16 1,224,582.93 6.27 851,818.60 52.77
Net Dénem Kari veya Zarari - 1,045,485.35 - 327,714.75 219.02 877,242.53 -219.18
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - 1,577.20 - 1,031.42 52.92 13,958.06 -111.30
TOPLAM KAYNAKLAR 9,706,318.46 10,651,344.95 -8.87 12,831,927.22 -24.36

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/12 2024/09 Geyreklik 2023/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 13,244,286.54 9,444,536.32  40.23 15,350,505.10  -13.72
SATISLARIN MALIYETI 11,356,414.76 7,971,011.32  42.47 12,759,304.89  -11.00
BRUT KAR (ZARAR) 1,887,871.79 1,473,525.00  28.12 2,591,200.21  -27.14
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 251,388.98 174,523.76  44.04 173,051.86  45.27
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 569,884.99 371,186.73  53.53 524,134.89 8.73
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 4,117.81 2,37145  73.64 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 1,458,528.10 1,129,326.88  29.15 2,723,072.78  -46.44
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER 1,152,626.17 886,137.26  30.07 2,240,409.60  -48.55
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,368,381.94 1,168,632.68  17.09 2,376,676.64  -42.42
FAVOK 1,189,644.19 1,019,458.66  16.69 1,998,085.78  -40.46
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 31,594.17 327,024.24  -90.34 938,039.05  -96.63
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 1,399,976.11 1,495,656.92  -6.40 3,314,715.68  -57.76
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GIDERLERI 2,344,265.57 1,549,673.95  51.27 1,280,373.75  83.09
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -1,143,141.20 -373,648.14  205.94 1,128,176.88  -201.33
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 12,593.67 53,830.53  -76.60 120,715.46  -89.57
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -90,435.70 -85,597.97  5.65 134,095.64  -167.44
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) -1,045,485.35 -327,714.75  219.02 877,242.53  -219.18

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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