Finansal Degerlendirme Raporu oA GIRiS HESAP AC

ALNUSYATIRIM

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : KMPUR
Sektor : Kimya, Petrol, Plastik
Halka Agiklik Orani : 27.00
Piyasa Degeri(Bin TL) : £6,787,352.00
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL) £20,722,628.83
Firma Degeri(Bin TL) : $11,198,905.57
Son Kapanis Fiyati(TL) : 13.96
Hedef Fiyat(TL) : 22.20
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 59.03
Donen Varliklar : £8,899,298.46
Duran Varlhklar : %£2,778,277.66
Kisa Vadeli Yakimlulukler : +7,682,187.31
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler : £587,801.45
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar : +3,437,055.73
Hasilat : £13,421,832.89
Satiglarin Maliyeti : £10,882,110.03
Brit Kar (Zarar) : $2,539,722.86
FAVOK : $1,642,213.51
Doénem Net Kari(Ana Ortakhik Paylari) : -£353,662.78
Carpanlar

FD/FAVOK : 6.82
F/K : 0.00
PD/DD : 1.97

Oz Sermaye Karliligi : -10.26

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari

XU100 Karsilastirmah Grafik
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arastirma@alnusyatirim.com

Kimteks Politiretan (KMPUR)

Hasilattaki Azalisa Karsin, Maliyette Olusan Giigli Azalis ve
Diger Faaliyet Geliri Artisi; Faaliyet Karini Desteklemistir!

» Sirketin, 2025/12 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2024/12) gére 3,91 Milyar TL(ylzde 22,58)
civarinda azalis gostererek, 13,42 Milyar TL dilzeyinde
gerceklesmistir. Cari donemindeki yurt ici satis hasilati; gecen
yilin ayni dénemine gore 2,78 Milyar TL(ylzde 22,21) azalisla
9,73 Milyar TL dizeyinde gerceklesirken, yurt disi satis
hasilati da; 1,15 Milyar TL'lik(ylzde 22,43) senelik azalisla
3,96 Milyar TL olmustur. Satislarin Maliyeti ise; ayni
donemler arasinda 3,98 Milyar TL civarinda(ylizde 26,79)
azalmis ve cari dénem finansallarinda 10,88 Milyar TL
tutarinda yer almistir. Satislarin  Maliyeti'ndeki azalisin,
Hasilat tarafindaki azalistan bir miktar yiksek olmasi(+)
sonrasinda; sirketin Brit Kar kalemi, 68,6 Milyon TL'lik(ylzde
2,78) artisla 2,54 Milyar TL olmustur. Brit Kar Marji da;
gecgen seneki ylizde 14,25 seviyesinden ylzde 18,92 diizeyine
ylkselmistir.

> Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni dénemine gore
65,7 Milyon TL(yuzde 6,08) artmistir. 2024/12 déneminde
68,5 Milyon TL civarinda yer alan Diger Net Esas Faaliyet
Gelirleri kalemi de; gecen yila gére 254,9 Milyon TL'lik artis
gostermistir. Bu iki ana kalemde olusan 189,2 Milyon TL
tutarindaki iyilesmenin yani sira, Brit Kar'dan gelen 68,6
Milyon TL'lik pozitif etkiyle beraber; sirketin Esas Faaliyet
Kari, senelik bazda 257,8 Milyon TL civarinda ylikselmis ve
cari dénemde 1,72 Milyar TL diizeyinde yer almistir.
Amortisman Giderleri'nin eklenip, tek seferlik kalemlerin
cikartildigi FAVOK rakami ise; 85,1 Milyon TL tutarindaki
sinirl artisla 1,64 Milyar TL civarinda gergeklesmistir.
Boylece, sirketin Esas Faaliyet Kari Marji; yizde 8,42'den
ylizde 12,79’a yiikselirken, keza FAVOK Marji da; yizde 8,98
dizeyinden yiizde 12,24 seviyesine iyilesme gosterdi.

Faaliyet Disi Kissmda Ortaya Cikan Pozitiflik, Sirketin Zarar
Rakaminda iyilesmeyi Neden Olmustur!

» Sirket, cari dénem finansallarina 86,8 Milyon TL diizeyinde
Net Yatinm Faaliyet Gideri yazmistir. Net Finansman
Giderleri ise; 692,5 Milyon TL civarinda iyilesmistir. Cari
doénem finansallarina 14,0 Milyon TL tutarinda Vergi Gideri
kaydeden(2024/12’de 101,9 Milyon TL Ertelenmis Vergi Geliri
vardi) sirket, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulamasindan
kaynakl olarak ise; gecen yilin ayni donemindeki 260,3
Milyon TL'lik Parasal Kayip’a karsin, cari ddnemde 2,8 Milyon
TL Parasal Kazang yazmistir.

> Ozetle; faaliyet disi kisimdaki ana kalemlerde ortaya cikan
752,8 Milyon TL dizeyindeki iyilesmenin yani sira, Esas
Faaliyet Karindan gelen 257,8 Milyon TL tutarindaki pozitif
etki sonrasinda; sirketin Donem Net Kari/Zarar’nda 1,01
Milyar TL iyilesme ortaya ¢ikmis cari donemde 353,7 Milyon
TL civarinda Donem Net Zarari agiklamistir. Gegen yil 1,37
Milyar TL civarinda Zarar yazan sirketin, boylece Net
Kar/Zarar Marji; ylzde —(eksi) 7,89’dan ylzde —(eksi) 2,63
dizeyine gerilemistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu

Finansal Tahminler ve Degerleme ;

> Finansal Tahminler:

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS

HESAP AC

v’ Sirket, faaliyet gosterdigi sektér icerisinde korunakli bir segment yapisina sahip olmasina ragmen; i¢ tarafta kredi
kisitlarinin devaminin, disarida ise tarifeler ve artan jeopolitik risklerin etkisiyle 2025 yili hasilatinda yizde 22,58
oraninda disus ortaya ¢ikmisti. 2026 ve 2027 yil Hasilat rakamlarinda; sirasiyla ylzde 7 ve yizde 10 oranlarinda artis
ongormekteyiz. Maliyet ve faaliyet gider oranlarinda kademeli iyilesmeler tahmin ederken, devam etmesini
bekledigimiz Sermaye Harcamalari’'na karsin temettii 6demesi 6ngoérmiyoruz. Projeksiyonlarimizin detaylarini

asagidaki tablodan inceleyebilirsiniz;

FINANSAL TAHMINLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/127 2028/12T 2029/12T 2030/12T
Hasilat 13,421,833| 14,361,361 15,797,497 18,167,122 20,347,177 22,381,894
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 10,882,110 11,632,703 12,795,973 14,715,369 16,481,213 18,129,334
SM(H)M Orani 81.08% 81.00% 81.00% 81.00% 81.00% 81.00%
Brit Kar 2,539,723 2,728,659 3,001,524 3,451,753 3,865,964 4,252,560
Brut Kar Mariji 18.92% 19.00% 19.00% 19.00% 19.00% 19.00%
Faaliyet Giderleri 822,647 861,682 947,850 1,053,693 1,180,136 1,253,386
Faaliyet Giderleri Orani 6.13% 6.00% 6.00% 5.80% 5.80% 5.60%
Esas Faaliyet Kari 1,717,076 1,866,977 2,053,675 2,398,060 2,685,827 2,999,174
Esas Faaliyet Kari Mariji 12.79% 13.00% 13.00% 13.20% 13.20% 13.40%
Amortisman Giderleri 248,543 287,227 347,545 417,844 508,679 615,502
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) -13,975 -32,465 -35,356 -120,049 -134,020 -245,542
Net Kar(Ana ortakliga ait) -353,663 129,859 141,422 480,196 536,081 982,167
Net Kar Marji -2.63% 0.90% 0.90% 2.64% 2.63% 4.39%
Sermaye Harcamalari 270,637 243,573 226,523 215,197 208,741 202,479
Temettii Odemeleri 0 0 0 0 0 0
Net isletme Sermayesi 1,217,111 1,071,843 1,601,548 2,100,604 2,543,579 3,048,320
Firmaya Serbest Nakit Akimlari -570,816 2,250,991 2,547,671 3,310,854 3,779,392 4,632,900
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 1,868,936 1,756,243 1,894,968 1,795,992 1,827,915

Terminal

> Degerleme:

v’ Sirket degerlemesi icin iINA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére; 10,79
Milyar TL civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi; 25,40 TL'den 22,20
TL'ye revize ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi ise, devam eden yiksek getiri potansiyelinden kaynakli olarak koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem Agirhk Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari 100.0% £10,793,215.21
Ug Deger iskontosu 0.00%
Hedef Piyasa Degeri $10,793,215.21
Odenmis Sermaye £486,200.00
Hisse Basi Hedef Fiyat £22.20
Son Fiyat £13.96
Yiikselis Potansiyeli 59.02%
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

2025/2024 2024/2023
OZET BILANCO(Bin TL) 2025/12 2024/12 Yillik 2023/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 8,899,298.46 10,197,185.79 -12.73 11,061,725.73 -7.82
Nakit ve Nakit Benzerleri 893,739.74 415,501.24 115.10 1,527,256.51 -72.79
Ticari Alacaklar 6,251,158.83 6,179,464.76 1.16 5,479,300.28 12.78
Stoklar 1,505,345.77 2,292,047.84 -34.32 1,282,851.94 78.67
Pesin Odenmis Giderler 130,856.32 194,896.42 -32.86 75,642.82 157.65
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 12,699.92 69,783.82 -81.80 - 0.00
Diger Dénen Varliklar 94,998.01 365,660.64 -74.02 68,996.96 429.97
DURAN VARLIKLAR 2,778,277.66 2,507,640.44 10.79 1,770,201.50 41.66
Maddi Duran Varliklar 2,314,594.28 2,098,273.80 10.31 1,604,970.93 30.74
Maddi Olmayan Duran Varliklar 330,933.98 335,872.97 -1.47 140,588.93 138.90
Ertelenmis Vergi Varligi - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM VARLIKLAR 11,677,576.12 12,704,826.23 -8.09 12,831,927.22 -0.99
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 7,682,187.31 9,175,133.54 -16.27 8,227,026.91 11.52
Kisa Vadeli Borglanmalar 4,310,595.00 4,432,162.94 -2.74 4,619,559.12 -4.06
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - #SAYI1/0! - 0.00
Ticari Borglar 2,201,333.72 2,885,046.06 -23.70 3,016,450.06 -4.36
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12,530.96 12,280.07 2.04 12,086.08 1.61
Diger Borglar 2,372.05 2,858.26 -17.01 817.86 249.48
Tirev Araglar 7,759.44 290,764.40 -97.33 - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 13,588.10 - #SAYI1/0! 20,475.29 -100.00
Kisa Vadeli Kargiliklar 16,457.28 33,369.10 -50.68 61,500.59 -45.74
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 22,327.13 13,400.00 66.62 6,803.64 96.95
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 587,801.45 76,869.57  664.67 680,956.26 -88.71
Uzun Vadeli Borglanmalar 461,729.95 10,818.31 4168.04 539,263.29 -97.99
Uzun Vadeli Karsiliklar 22,465.89 25,173.90 -10.76 - 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 103,605.61 40,752.75 154.23 121,910.94 -66.57
Diger Uzun Vadeli Yakumlulukler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 8,269,988.76 9,252,003.11  -10.61 8,907,983.16 3.86
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3,407,587.35 3,452,823.12 -1.31 3,923,944.06 -12.01
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 3,437,055.73 3,454,887.55 -0.52 3,909,986.00 -11.64
Odenmis Sermaye 486,200.00 486,200.00 0.00 243,100.00 100.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 334,773.41 78,216.13 328.01 60,896.59 28.44
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 50,003.40 - 129,277.08 -61.32 16,161.58 -899.90
Yeniden Degerleme Artisi 334,773.41 78,216.13 328.01 60,896.59 28.44
Kar Yedekleri - - #SAYI1/0! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 397,964.07 397,964.07 0.00 264,687.13 50.35
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 334,925.74 1,703,385.85 -80.34 851,818.60 99.97
Net Dnem Kari veya Zarari - 353,662.78 - 1,368,460.11 -74.16 877,242.53 -256.00
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - 29,468.38 - 2,064.43 1327.43 13,958.06 -114.79

TOPLAM KAYNAKLAR 11,677,576.12 12,704,826.23 -8.09 12,831,927.22 -0.99

Kaynak: Finnet

2025/2024 2024/2023
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2025/12 2024/12 Yilhk 2023/12 Yilhk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 13,421,832.89 17,335,755.03  -22.58 15,350,505.10 12.93
SATISLARIN MALIYETI 10,882,110.03 14,864,675.69  -26.79 12,759,304.89 16.50
BRUT KAR (ZARAR) 2,539,722.86 2,471,079.34  2.78 2,501,200.21  -4.64
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 448,479.12 329,048.88 36.30 173,051.86 90.14
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 697,573.26 745,935.73 -6.48 524,134.89 42.32
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 5389.90 -100.00 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 2,705,207.77 1,577,244.93 71.51 2,723,072.78 -42.08
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 2,381,802.34 1,508,699.23 57.87 2,240,409.60 -32.66
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,717,075.91 1,459,250.51 17.67 2,376,676.64 -38.60
FAVOK 1,642,213.51 1,557,152.97  5.46 1,998,085.78  -22.07
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 59,167.12 0.00 #SAYI/0! 938,039.05 -100.00
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIiDERLER 145,946.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 1,630,297.03 1,459,250.51  11.72 3,314,715.68  -55.98
FINANSMAN GELIRLERI 141,092.42 373,210.82 -62.19 0.00 0.00
FINANSMAN GiDERLERI 2,143,860.63 3,068,463.79  -30.13 1,280,373.75 139.65
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -369,763.66 -1,496,284.14  -75.29 1,128,176.88  -232.63
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 14,934.21 16,484.14 -9.40 120,715.46 -86.34
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -958.85 -118,373.40  -99.19 134,095.64  -188.28
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) -353,662.78 -1,368,460.11  -74.16 877,242.53  -256.00

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Yatirimci Sunumlari

v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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