Model Portfoy ALNDSVAT IRIM GiRiS HESAP AC

Sirket Unvani Kod Portfoye Portfdy Portfoye Hedef Fiyat Tavsiye Potansivel
Eklenme Tarihi  Agirhigi Giris Fiyati Getiri (%)
Anadolu Sigorta ANSGR 6.01.2026 12.50 23.58 57.29 AL 142.96
Akbank AKBNK 8.01.2024 15.00 37.91 87.37 AL 17.43
Tiirk Hava Yollari THYAO 8.01.2024 12.50 236.99 514.49 AL 78.33
Ulker Biskivi ULKER 6.01.2026 10.00 115.90 164.30 AL 41.76
BiIM Birlesik Magazalar BIMAS 17.04.2025 12.50 453.02 800.00 AL 39.49
Mavi Giyim MAVI 8.01.2024 12.50 26.44 47.40 NOTR 9.12
Ford Otomotiv FROTO 18.12.2024 7.50 88.33 152.90 AL 55.62
Tofas Otom. Fabrikalar TOASO 30.07.2025 10.00 226.70 402.32 AL 45.11
T.Sise ve Cam Fabrikalari SISE 27.12.2024 7.50 42.87 55.57 AL 38.10
100

Model Portfoy Revizelerimiz;

v’ 8 Ocak 2024 tarihinde ilk olarak model portféyiimiizde dahil ettigimiz KARDEMIiR-Karabiik Demir Celik D Grubu(KRDMD)’nu, diinkii kapanis fiyati ile
model portféyiimiizden ¢ikartip; yerine Ulker Biskiivi(ULKER)'yi diinkii kapanis fiyati ile eklemis bulunmaktayiz. Portféydeki agirigimiz %10,00, hedef
fiyatimiz 164,30 TLdir.

v’ 27 Aralik 2024 tarihinde model portféyiimiize dahil ettigimiz Limak Dogu Anadolu Cimento(LMKDC)’yu, diinkii kapanis fiyati ile model portféyliimiizden
cikartip; yerine Anadolu Anonim Tiirk Sigorta(ANSGR)’y1 diinkii kapanis fiyati eklemis bulunmaktayiz. Portféydeki agirligimiz %12,50, dedef fiyatimiz
57,29 TLdir.

> Revizelerimizin Sebepleri:

* KRDMD ve LMKDC’i, performansin beklentimizin altinda kalmasi nedeniyle ¢ikartmis bulunuyoruz.

* ULKER'’i, glicli pazar ve marka yapisi ve potansiyel nakit akislari ile olusan cazip degerleme fiyati nedeniyle model portféylimize ekliyoruz.

* ANSGR’yl, gerek pazar icerisindeki gii¢cli konumu, gerekse de halka acgik sektor hisseleri arasindaki cazip ¢arpanlari nedeniyle model portféyimiize
ekliyoruz.
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Degerlemeler; ANSGR ULKER
Ozet Finansallar 2024/12 2025/12T  2026/12T  2027/12T  2028/12T  2029/12T

Hasilat 84,007,908 96,712,594 116,055,113 139,266,136 153,192,749 168,512,024

Kod F/K Hasilat Biyiimesi 4.32% 15.00% 20.00% 20.00% 10.00% 10.00%

AKGRT 4.11 Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 59,031,548 67,698,816 82,399,130 98,878,956 108,766,852 119,643,537

TURSG 6.63 SM(H)M Orani 70.19% 70.00% 71.00% 71.00% 71.00% 71.00%

Briit Kar 25,066,360 29,013,778 33,655,983 40,387,179 44,425,897 48,868,487

ANHYT 8.51 Briit Kar Marji 29.81% 30.00% 29.00% 29.00% 29.00% 29.00%

AGESA 8.22 Faaliyet Giderleri 10,788,153 12,766,062 14,506,889 17,408,267 18,383,130 20,221,443

RAYSG 9.45 Faaliyet Giderleri Orani 12.83% 13.20% 12.50% 12.50% 12.00% 12.00%

Esas Faaliyet Kari 14,278,207| 16,247,716 19,149,094 22,978,912 26,042,767 28,647,044

ANSGR 4.05 Esas Faaliyet Kar Marji 16.98% 16.80% 16.50% 16.50% 17.00% 17.00%

Benzer Sirket F/K Medy. 7.57 Amortisman Giderleri 1,820,626 2,417,815 2,901,378 3,481,653 3,829,819 4,381,313

Sektor Medyan 8.51 Net Vergi Giderleri(Gelirleri) -2,949,071| -2,946,616  -3,826,052  -4,262,148  -4,973,245  -5963,490

Net Kar(Ana ortakliga ait) 7,400,518] 6,875,438 15,304,210 17,048594 19,892,979 23,853,962

Ortalama Medyan 8.04 Net Kar Marjr 3.80% 7.11% 13.19% 12.20% 12.99% 14.16%

Sermaye Harcamalari 5027,082| 1,934,252 3,481,653 4,177,984 4,595,782 5,055,361

Ceyreklik Kar Temettii Odemeleri 2,980,000 2,059,987 2,207,129 2,758,911 3,034,802 3,338,282

Net isletme Sermayesi 45,989,960 58,281,631 85,399,008 127,266,451 162,689,874 205,088,309

2025/1C 2,256,072,494.00 Firmaya Serbest Nakit Akimlari -13,677,061| 9,697,450 17,794,928 19,927,100 23,059,336 27,505,466

2025/2¢ 2,959,483,500.00 indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 7,985,072 12,065,318 11,125202 10,600,634 10,411,788

2025/3¢ 3,427,216,581.00
2025/4CT 3,700,000,000.00
2026/1CT 3,150,000,000.00
2026/2CT 3,800,000,000.00
2026/3CT 3,600,000,000.00

Beklenen Piyasa Degeri
114,588,969,262
Yontem Agirlik Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari 100.0% $60,672,196.16

Ug Deger iskontosu 0.00%

Ort.Med. Piyasa De§g. 114,588,969,261.76 Hedef Piyasa Degeri £60,672,196.16

Mevcut Piyasa Degeri 47,160,000,000.00 Odenmis Sermaye £369,275.86

Odenmis Sermaye 2,000,000,000.00 Hisse Bas1 Hedef Fiyat £164.30

Son Fiyat £115.90

Yiikselis Potansiyeli 41.76%

Ulasilan Hedef Fiyat £57.29
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MODEL PORTFOY METODOLOIJISI

v’ Genel Bilgiler;

» Alnus Yatirim uzun vadeli model portfoyl; piyasa kosullarina gére degisiklik gosteren bir yapiya sahip olup, portféyde yer alacak hisseler araci kurumun
arastirma departmani tarafindan secilir.

> Portféyde, BIST 100 sirketlerinin agirhg %70 ile %100 arasinda olacak sekilde éngériilmistiir. Ancak, bu durum kesinlik ifade etmez.

» Portfoyde bulunan sirket hisselerinin adedi ve bu hisselerin portféydeki agirhk oranlari da; konjenktirel degisikliklere gére yapilan revizeler(hisse
cikartma/ekleme islemleri) ile degiskenlik gosterebilir.

» Model Portfoy, piyasa kosullarina gore yatirimcilarin risk ve getiri tercihlerini her zaman yansitmayabilir.

» Model Portfoy, yatirimcilara piyasalara yonelik genel bir bakis acisi saglamak amaciyla hazirlanmis bir liste olup; portfoy yonetimi veya yatirm
danismanhgi hizmeti niteliginde degildir. Model Portfoy'iin uygulanmasi sonucunda elde edilecek getiri veya zarar konusunda herhangi bir garanti veya
taahhit verilmemektedir.

v’ Hisse Seg¢imi;
Alnus Yatirim’in uzun vadeli model portféylinde yer alan hisselerin secimi; araci kurumun arastirma departmani tarafindan yapilir. Bu secim yapilirken,
asagidaki faktorler dikkate alinir:

o Sirketlerin finansal performansi,

. Sirketlerin blylime hikayesi(potansiyeli)

. Sektor icerisindeki rekabet ortami

o Sirkete veya sirketin igerisinde bulundugu sektére yonelik konjonktiirel avantajlar
. Yurticinde ve yurtdisinda sliregelen makroekonomik sartlar
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MODEL PORTFOY METODOLOIJISI

v Dagilim Yiizdesi Se¢imi;
Alnus Yatirim uzun vadeli model portfoylinde yer alan hisselerin agirliklandirilmasi; piyasa kosullarina ve yatirimcilarin risk ve getiri tercihlerine gore

degisiklik gostermekle birlikte, portfoydeki sirketler yatirimcilarin risk ve getiri tercihlerine her zaman uygun olmayabilir. Ayrica, genel olarak portfoyde yer
alan hisselerin dagilimi su sekilde olup, bu durum da kesinlik arz etmemektedir:

. Diisik piyasa degerine sahip sirket hisseleri: %0 ile %30
. BIST 100 sirket hisseleri: %70 ile %100

v' Hedef Fiyat Politikasi;

Alnus Yatirim uzun vadeli model portfoylinde yer alan hisselerin hedef fiyatlari; araci kurumun arastirma departmani tarafindan belirlenir. Bu fiyatlar,
hisselerin piyasa degerlerine ve gelecekteki bliylime potansiyellerine(degerleme) gore belirlenir.

v’ Portféy Performansinin Gosterimi;

Alnus Yatirim uzun vadeli model portfoyliniin performansi, asagidaki gostergeler kullanilarak takip edilebilir:

o Agirlikh ortalama nominal portfoy getirisi: Portféyde yer alan tim hisselerin getirilerinin agirlikli ortalamasini ifade eder.
o Rolatif getiri: Agirlikli ortalama portféy getirisinin, gésterge(BiST100) piyasa getirisinden farkini ifade eder.

v' Erisim ve Seffaflik;

Alnus Yatirim uzun vadeli model portféylindeki hisse degisiklikleri; yatirimcilarin adil bir sekilde islem yapabilmeleri i¢in, son islem giini kapanis fiyatlar
Uzerinden gerceklestirilir ve sonrasindaki ilk islem gliniinde Alnus Yatirim internet sitesi Uzerinden ilan edilir. Bu sayede, yatirrmcilar portfoydeki
degisikliklerden haberdar olabilirler.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglincu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Aragtirma Ekibi
Yusuf Kavak

Arastirma Miidiri
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