Toplanti Notlari

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

——

ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC

OFiS YEM, 2026 YILI ANALIST TOPLANTISI NOTLARI

Hisse Kodu OFSYM .

. : Ofis Yem’in, Carsamba giini Istanbul’da gergeklestirdigi 2026 Yili
Sektor Gida, Icecek Analist Toplantisina istirak ettik. Toplantida yapilan sunuma dair
Halka Agiklik Orani 16.00 aldigimiz notlar asagidadir;

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)

Firm

£9,082,125.00
£21,467,281.81
$13,500,059.35

Sirket, halihazirda 4 (retim tesisiyle hizmet vermekte olup, 1
yeni Uretim tesisinin daha agilmasi igin yatinmlar devam

a Degeri(Bin TL) etmektedir. ilk olarak 1997 yilinda Ankara iretim tesisinin

Son Kapanis Fiyati(TL) 62.10 kurulmasiyla faaliyetlerine baslayan sirket, sirasiyla Kars,
Hedef Fiyat(TL) Manisa ve Adana (iretim tesislerini zaman igerisinde faaliyete

. gecirmigstir. Yatirrmi devam eden Samsun Uretim tesisinin ise,
Tavsiye 2027 yili ilk geyreginde faaliyete baslamasi 6ngorilmektedir.
Potansiyel Getiri(%) N/A

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Hasil

Satislarin Maliyeti

Briit

FAVOK
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari)

Carpanlar

4 {retim tesisinin toplam Uretim kapasitesi yillik 1 Milyon 350
Bin tondur. Ankara Uretim tesisi 75 ton/saat, Kars Uretim
tesisi 35 ton/saat, Manisa Uretim tesisi 60 ton/saat ve Adana
Uretim tesisi 80 ton/saat Uretim kapasitesine sahiptir. Samsun
Uretim tesisinin 70 ton/saat kapasiteye sahip olmasi ve
toplam yillik Uretim kapasitesinin 350 Bin ton olmasi
ongorilmektedir.

6,871,719.13
£3,346,775.05
+£4,449,811.07
£1,429,340.83
£4,121,395.80
£18,464,667.88
£16,301,233.48
$£2,163,434.40
£1,536,541.63
£385,868.78

at Sirket, blylk oranda bilylikbas ve kigikbas hayvanlarin
“Karma Yem” ihtiyacini karsilamak (izere Uretim yapmaktadir.
Ayrica, Adana dretim tesisinde yem katki maddesi olarak
kullanilan premiks Gretim hatti bulunmakta olup, sirketin
tesisleri kanatli hayvan yeni yapimina uygun bir altyapiya da
sahiptir. Karma hayvan yemi, doéneme ve ihtiyaca goére

sekillenmekte olup, farkh alt kategorilere bolinmektedir.

Kar (Zarar)

FD/FAVOK 8.79 = Sirketin, 2025 yilinda gergeklestirdigi toplamda 853 Bin 440
F/K 23.54 tonluk Uretimin yiizde 67,5’lik(576 Bin 68 ton) kismi ‘Besi
PD/DD 2.20 Yemi’nden olusmaktadir. Bu yem grubunu yiizde 19,10(162
02 Sermaye Karhlig 983 Bin 974 ton) oranindaki pay ile ‘St Yemi’, ylzde 8,00’lik(68

Bin 292 ton) pay ile ‘Buzagl Yemi’ ve ylzde 4,82 oranindaki
(27 Bin 768 ton) pay ile ‘Kiglikbas Yemi’ takip etmektedir.

Sirketin, 2025 yili satislarinin bélgesel dagiliminda yiizde 45,53 ile i¢ Anadolu bélgesi basi cekmektedir. Bu bélgeyi yiizde 14,37 ile Ege,
yuzde 12,13 ile Marmara, ylzde 12,55 ile Dogu Anadolu, yilizde 6,01 ile Akdeniz, ylzde 5,51 ile Karadeniz ve yizde 3,71'lik pay ile de
Glineydogu Anadolu bolgeleri izlemistir. Sirketin kanal bazinda satiglarinda ise; ylizde 49,74 ile bayiler, ylzde 48,54 ile giftlikler ve ylizde
1,25’lik sinirli oran ile de kooperatifler pay almaktadir.

Hammadde temininde dogrudan Uretici kanalini kullanan ve uygun maliyetlendirme yapmak igin fiyat olusumlarini diizenli olarak takip
eden sirket, 2025 yilinda yerli ve yabanci (reticilerden toplam 609 Bin 88 ton(2024 yilinda 817 Bin 785 ton) diizeyinde hammadde
ticareti gergeklestirmistir. Bu hammadde ticaretinin yizde 68,35’lik kismi yerli hammaddelerden olusurken, yizde 31,55’lik kismi ise
ithal hammaddelerden olusmaktadir. 2025 yilinda hayvancilik sektoriindeki olagan seviyelerinden daha yaygin bir sekilde ortaya ¢ikan
sap hastaligl, yem sektériini olumsuz etkilemistir. Son yillarda ayrica, Diinyada gérilen pandemi, savaslar, kuraklik ve ekonomik krizler
gibi etkiler de; Tlrkiye yem sektorline negatif etki eden faktorler arasindadir.

Sirketin icerisinde yer aldigi yem sektériinde; yillara gore oranlari degisiklik gostermekle birlikte ithalat yapilmakta olup, ihracat
tarafinda ise sinirlamalar mevcuttur. Tavuk ve yumurta yemleri konusunda Diinya yem pazari ile benzerlikler gosterdigi belirtilen
sektorin, blylikbas yemleri konusunda Diinyadan ayrismalar yasadigi vurgulanmistir. Bu kapsamda sirket, Diinya yem pazarinda ilk
10’da yer alan llkemizdeki hammadde bulunurlugu(iklim, hububat Gretimine yonelik diger etkenler ile dogrudan veya dolayh diger
kiresel gelismeler), fiyatlandirma, 6zel talepler, hayvanlarin besin ihtiyaglari ve verim yéniine(sit verimi, et verimi vb.) uygun olarak;
‘vemin uygun besin degerine ulasacagi sekilde’ hazirlanan kendi regeteleriyle dinamik bir yapida farkli yemler iretmektedir. Sektorde bir
cok yem markasina sahip olan sirket, 2025 yilinda bu markalarina 11 tanesini daha eklemistir. Uretimin biiyiik bir bélimi pelet formda
yapilmakta olup, en gok master besi yemi satisi yapiimistir.

Tiirkiye’de yem sektorlinde rekabetgi bir ortam olup; 600 civarina fabrika ile 30 Milyon ton civarinda Uretim yapildigi belirtilen pazarda,
yuzde 6 civarindaki pay(besi yeminde yiizde 7 civarinda, sit yeminde ylzde 3 civarinda) ile 3. veya 4. biyik sirket konumunda oldugu
tahmin edilmektedir. Yapilmakta olan Samsun yatiriminin tamamlanmasinin, sirketin pazar payina olumlu katki sunmasi beklenmektedir.
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v" Sirketin finansallarini inceledigimizde;

= 2025 yilinda, 6nceki yila gore yizde 11,12 oraninda azalisla 18,46 Milyar TL hasilat elde eden sirketin, brit kar marji ylizde 11,72(2024
yilinda yiizde 12,80) olmustur. Esas Faaliyet Kari ve FAVOK rakamlarinda, sirasiyla yiizde 15,86 ve yiizde 23,64 oranlarinda azalislar
gorulirken, 385,9 Milyon TL civarinda gergeklesen Net Kar rakamindaki azalis ylizde 17,33 olmustur.

v' Sirketin ileriye déniik beklentileri agagidaki gibidir;

Yillik Kapasite(Ton) Saatlik Kapasite(Ton) Tahmini Uretim(Ton) 970,000 1,267,624 1,398,464 1,548,695 1,698,964
Tahmini KKO 69.68% 72.81% 80.33% 88.95% 97.59%

1,392,000 250 L ) ] ) ) )
Tahmini Ciroya Katki(TL)  16.5 Milyar 24.7 Milyar 29.7 Milyar 29.7 Milyar 40.9 Milyar

Yillik Kapasite(Ton) Saatlik Kapasite(Ton) Tahmini Uretim(Ton) 170,000 221,000 326,380 373,490
Tahmini KKO 48.71% 63.32% 93.52%  107.02%

349,000 70 s ) . . .
Tahmini Ciroya Katki(TL) 3.3 Milyar 4.8 Milyar 7.6 Milyar 9.2 Milyar
Toplam Kapasite(Ton) 45,000 90,000 90,000 90,000 90,000

Tahmini Yilhik Net Gelir 23 Milyon 52,9 Milyon 58.7 Milyon 65.2 Milyon 72.4 Milyon
EBITDA Marji 68.00% 68.00% 68.00% 68.00% 68.00%
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KAYNAKLAR

v' Sirketin Analist Toplantisi Sunumu

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya

dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlu zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiiri

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

