Finansal Degerlendirme Raporu oA GIRiS HESAP AC

ALNUSYATIRIM

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : PETKM
Sektor : Kimya, Petrol, Plastik
Piyasa Degeri(Bin TL) : $43,110,144.00
Firma Degeri(Bin TL) : +£78,833,762.00
Son Kapanis Fiyati(TL) : 17.01
Hedef Fiyat(TL) : 24.80
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 45.80
Do6nen Varliklar : $27,132,241.00
Duran Varlklar : £97,420,444.00
Kisa Vadeli Yiikuimliiliikler : $40,649,975.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler : $25,579,004.00
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar : £58,368,698.00
Hasilat : £77,380,795.00
Satislarin Maliyeti : £78,623,327.00
Briit Kar (Zarar) : -£1,242,532.00
FAVOK : -£1,083,332.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : -£6,343,663.00
Carpanlar

FD/FAVOK : 0.00
F/K : 0.00
PD/DD : 0.74

0z Sermaye Karliligi : -9.60

Kar Marjlari

XU100 Kargilagtirmah Grafik
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arastirma@alnusyatirim.com

PETKiM Petrokimya Holding (PETKM)

Maliyet Kalemlerinde, Hasilata Gore Daha Giiglii Goriilen Azalis;
FAVOK Zararinda iyilesmeye Neden Olmustur!

» Sirketin, 2024 yilinda elde ettigi Hasilat; gecen yila gore 9,88
Milyar TL(yUzde 11,33) tutarinda azalsla, 77,38 Milyar TL
civarinda gerceklesme gostermistir. Satislarin Maliyeti'nde ise;
ayni donemler arasinda 12,00 Milyar TL civarinda(ylizde 13,24)
azals yasanmis ve cari donemde 78,62 Milyar TL olmustur.
Maliyet kalemlerinde ortaya c¢ikan azalisin, Haslilat tarafindaki
azahstan daha yiliksek olmasi sonrasinda; sirketin Briit
Kar/Zarar rakami, gecen yilin ayni dénemine gore 2,12 Milyar
TL(yUzde 63,04) tutarinda iyilesmis ve cari dénemde 1,24
Milyar TL Zarar(gegen yil 3,36 Milyar TL Zarar vardi) ortaya
cikmistir. Sirketin Brit Kar/Zarar marji da; gegen seneki yluzde —
(eksi)3,85’dan ylizde —(eksi)1,61 diizeyine iyilesmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri de; gecen yilin ayni donemine gére
823,5 Milyon TL diizeyinde azalmis(+) ve finansallarda 5,02
Milyar TL duzeyinde vyer almistir. Buna karsin, 2023/12
déneminde 363,3 Milyon TL seviyesinde bulunan Diger Net Esas
Faaliyet Giderleri kalemi ise; cari dénemde “Duran Varlik Deger
DuslklGgi” alt kaleminde yasanan artisin etkisiyle 4,70 Milyar
TL olarak gergeklegsmistir. Bu gelismeler sonrasinda, sirketin
Esas Faaliyet Kari/Zarari kaleminde; gecen yilin ayni dénemine
gore 1,39 Milyar TL civarinda kotilesmeyle 10,97 Milyar TL
Zarar ortaya ¢cikmistir. Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur
farklari ve tek seferlik kalemlerin dahil edilmedigi FAVOK
rakami ise; senelik bazda 1,98 Milyar TL diizeyinde iyilesmis ve
buradaki Zarar 1,08 Milyar TL diizeyinde gerceklesmistir.
Boylece, sirketin Esas Faaliyet Kéari/Zarari marj; ylzde -
(eksi)10,97'den vyiizde —(eksi)14,17’ye kétiilesirken, FAVOK
marji ise; ylzde —(eksi)3,51’den yilizde —(eksi)1,40’a iyilesme
gostermistir.

Rafineri Holding’ten Yansiyan Gelirin Diismesi; Donem Net Zarari
Yazilmasina Etki Eden Onemli Unsurlardan Birisidir!

» Gecen yilin ayni déneminde 12,34 Milyar TL tutarinda Net
Yatinm Faaliyet Geliri elde eden sirket, cari donem
finansallarinda ise; “Yatirm Amacgh Gayrimenkuller Deger
Artigi” alt kalemindeki fark kaynakli olarak ayni kaleme sadece
670,1 Milyon TL civarinda gelir yazmistir. Ayrica, gegen vyil
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmi olan “Rafineri
Holding”’ten 14,33 Milyar TL diizeyinde gelir kaydeden sirket,
cari donemde ayni yatirrmindan 1,79 Milyar TL gelir elde
edebilmistir.

» Sirketin Finansman Giderleri'nde ise; 1,44 Milyon TL azalis
gorilmus ve cari donemde 8,16 Milyar TL civarinda gider ortaya
cikmistir. Gegen yil 2,69 Milyar TL dizeyinde bulunan Vergi
Giderleri de, cari donemde 1,99 Milyar TL olmustur. TMS 29
Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi’nin etkiledigi kisimdan gelen
11,87 Milyar TL'lik Net Parasal Pozisyon Kazanci da, gegen yilki
5,89 Milyar TL'lik rakamin Uzerinde yer alarak; Dénem Net
Kari/Zarari Gzerindeki baskiyi sinirlamistir. Buna ragmen, gegen
yilin ayni dénemindeki 10,67 Milyar TL'lik Kar tutarindan ylzde
159,46 oraninda(17,01 Milyar TL tutarinda) sert azalisla; cari
dénemde 6,34 Milyar TL Zarar ortaya ¢ikmistir. Net Kar/Zarar
marjl da; ylzde 12,23 seviyesinden ylizde —(eksi)8,20’ye hizla
kotulesmistir.
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

> Sirketin, cari donemdeki operasyonel gelismelerinin detaylarina baktigimizda;

= Sirketin Yurt ici Satis Hasilati; 2023 yilinda gére ylizde 9,65 oraninda azalsla 47,13 Milyar TL olmustur. Yurt Digi Satis Hasilati ise;
gecen yila(2023) gore yizde 13,83 oraninda azalis gostermis ve 31,85 Milyar TL olarak gergeklesmistir.

= Sirketin maliyet kalemleri icerisinde en biylgi olan ‘Direkt ilk Madde Malzeme Kullanim/’; 2023 yilina nazaran yiizde 17,41
oraninda azahsla 40,57 Milyar TL olurken, bir diger dnemli maliyet kalemi olan ‘Satilan Ticari Mallarin Maliyeti’nde ise yizde 3,69’luk
sinirli azalig ortaya ¢ikmis ve cari donem finansallarinda 19,98 Milyar TL diizeyinde yer almistir.

v’ Agiklanan finansallar ve operasyonel gelismeler dogrultusunda, dederleme modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 26,50 TL diizeyinden 24,80 TL’ye revize ediyoruz. “AL”
olan tavsiyemizi ise, potansiyel getiri diizeyinin halen yiiksek olmasindan étiirii koruyoruz.
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" . . Ceyreklik Yilhk
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/12 2024/09 Degisim(%) 2023/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 27,132,241.00 23,896,163.00 13.54 29,358,075.00 -7.58
Nakit ve Nakit Benzerleri 8,168,876.00 3,174,456.00 157.33 5,832,413.00 40.06
Ticari Alacaklar 8,374,636.00 8,802,115.00 -4.86 10,894,825.00 -23.13
Stoklar 7,435,482.00 8,649,596.00 -14.04 8,866,129.00 -16.14
Pesin Odenmis Giderler 1,331,859.00 1,073,027.00 24.12 1,115,646.00 19.38
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 107,239.00 33,844.00 216.86 58,985.00 81.81
Diger Dénen Varliklar 1,119,192.00 1,526,790.00  -26.70 1,894,372.00 -40.92
DURAN VARLIKLAR 97,420,444.00 95,005,285.00 2.54 108,943,406.00 -10.58
Maddi Duran Varliklar 40,057,744.00 41,571,320.00 -3.64 46,690,983.00 -14.21
Maddi Olmayan Duran Varliklar 527,157.00 455,515.00 15.73 451,575.00 16.74
Ertelenmis Vergi Varligi 458,506.00 2,574,979.00 -82.19 701,402.00 -34.63
TOPLAM VARLIKLAR 124,552,685.00 118,901,448.00 4.75 138,301,481.00 -9.94
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 40,649,975.00 36,173,951.00 12.37 38,625,154.00 5.24
Kisa Vadeli Borglanmalar 18,420,375.00 17,961,274.00 2.56 19,195,792.00 -4.04
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6,454,135.00 5,928,676.00 8.86 5,155,045.00 25.20
Ticari Borglar 13,486,500.00 9,965,242.00 35.34 11,921,859.00 13.12
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 114,427.00 114,005.00 0.37 170,432.00 -32.86
Diger Borglar 25,303.00 21,290.00 18.85 35,233.00 -28.18
Tirev Araglar 21,992.00 47,158.00 -53.37 22,291.00 -1.34
Dénem Kari Vergi YukimlGlugu - -7 #SAYI/0! - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 536,341.00 553,120.00 -3.03 1,150,522.00 -53.38
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 227,321.00 239,146.00 -4.94 167,220.00 35.94
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 25,579,004.00 20,444,636.00 25.11 25,482,670.00 0.38
Uzun Vadeli Borglanmalar 19,496,618.00 15,851,932.00 22.99 19,674,077.00 -0.90
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,248,694.00 1,256,643.00 -0.63 1,089,660.00 14.59
Ertelenmis Vergi YukimlulGgu 3,943,251.00 1,923,391.00 105.02 2,898,506.00 36.04
Diger Uzun Vadeli Yakumlltikler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 66,228,979.00 56,618,587.00 16.97 64,107,824.00 3.31
TOPLAM OZKAYNAKLAR 58,323,706.00 62,282,861.00 -6.36 74,193,657.00 -21.39
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 58,368,698.00 61,869,169.00 -5.66 73,832,462.00 -20.94
Odenmis Sermaye 2,534,400.00 2,534,400.00 0.00 2,534,400.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,628,925.00 - 1,201,933.00 35.53 - 645,742.00 152.26
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 9,935,349.00 - 8,577,385.00 15.83 - 1,798,431.00 452.45
Yeniden Degerleme Artisi - 748,900.00 - 1,185,375.00 -36.82 - 646,991.00 15.75
Kar Yedekleri - 7,914,127.00 - 6,942,528.00 13.99 - 1,109,031.00 613.61
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,895,044.00 3,665,218.00 6.27 3,895,044.00 0.00
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 27,736,351.00 26,099,790.00 6.27 17,066,752.00 62.52
Net Dédnem Kari veya Zarari - 6,343,663.00 - 127,494.00 4875.66 10,669,599.00 -159.46
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - 44,992.00 413,692.00 -110.88 361,195.00 -112.46
TOPLAM KAYNAKLAR 124,552,685.00 118,901,448.00 4.75 138,301,481.00 -9.94

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/12 2024/09 Ceyreklik 2023/12 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 77,380,795.00 57,158,004.00  35.38 87,264,493.00  -11.33
SATISLARIN MALIYETI 78,623,327.00 57,833,745.00  35.95 90,626,043.00  -13.24
BRUT KAR (ZARAR) -1,242,532.00 -675,741.00  83.88 -3,361,550.00  -63.04
GENEL YONETiM GIiDERLERI(-) 3,601,877.00 2,465,591.00  46.09 4,160,939.00  -13.44
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 1,423,665.00 981,177.00  45.10 1,688,104.00  -15.66
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 1,984,005.00 1,568,687.00  26.48 4,828,322.00  -58.91
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 6,684,395.00 1,369,450.00  388.11 5,191,586.00  28.75
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -10,968,464.00 -3,923,272.00  179.57 -9,573,857.00  14.57
FAVOK -1,083,332.00 -214,889.00  404.14 -3,062,560.00  -64.63
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 671,484.00 405,868.00  65.44 12,347,885.00  -94.56
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 1,402.00 3,776,943.00  -99.96 5001.00  -71.97
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 1,790,226.00 1,548,731.00  15.59 14,329,360.00  -87.51
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -8,508,156.00 -5,745,616.00  48.08 17,098,387.00  -149.76
FINANSMAN GELIRLERI 2,115,878.00 1,659,186.00  27.53 16,731,096.00  -87.35
FINANSMAN GIDERLERI 10,274,907.00 7,587,264.00  35.42 26,326,454.00  -60.97
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -4,801,079.00 -2,454,806.00  95.58 13,394,647.00 -135.84
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRi 25,324.00 0.00" #SAYI/0! 27,575.00 -8.16
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI 1,967,400.00 -2,360,739.00  -183.34 2,663,342.00  -26.13
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) -6,343,663.00 -127,494.00  4875.66 10,669,599.00  -159.46

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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