Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

PETKM

: Kimya, Petrol, Plastik
£58,747,392.00
£90,736,902.00

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanigs Fiyati(TL) 23.18
Hedef Fiyat(TL) 28.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) 20.79

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£24,873,161.00
£90,597,891.00
£33,675,328.00
£20,127,959.00
£61,279,420.00
£36,668,214.00
£36,211,876.00

£456,338.00

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £578,106.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : $2,636,200.00
FD/FAVOK : 135.45
F/K : 3.69
PD/DD : 0.96
Oz Sermaye Karlihg 39.55

Kar Marijlari

XU100 Kargilagtirmah Grafik
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EBriitKair M Esas Faaliyet

arastirma@alnusyatirim.com

NetKar ™ FAVOK

-

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Petkim Petrokimya Holding

> 2024/06 déneminde, grubun Hasilati; gegen yilin ayni
doénemine gore(2023/06) 115,7 Milyon TL(yluzde 0,31)
civarindaki sinirli azahsla 36,67 Milyar TL dizeyinde
gerceklesmistir. Sirketin “’Yurt i¢i Satis Gelirleri”’nde
gorilen 1,52 Milyar TL civarindaki artisa karsin, “Yurt Disi
Satis Gelirleri”’nin 1,71 Milyar TL civarinda azalmasi;
hasilattaki sinirli azalisin sebebi olmustur.

> Satislarin Maliyeti ise, 2,87 Milyar TL civarinda(yuzde
7,34) daha giclu azalis gbstermistir. Bu tarafi destekleyen
en oOnemli unsur; “Direkt ilk Madde Malzeme
Giderleri”’nde ortaya c¢ikan 3,88 Milyar TL'lik azalis
olmustur. Hasilat tarafindaki simirli azalisa karsin,
Satislarin Maliyetinde daha gigli bir azals yasanmasi;
Briit Karda gorilen 2,75 Milyar TL'lik artigi desteklemistir.
Briit Kar Marji da; gecen seneki ylizde —(eksi)6,24
seviyesinden ylizde 1,24 dlizeyine yukselmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; 185,9 Milyon TL civarinda
azalirken, Diger ‘Net’ Esas Faaliyet Gelirleri de 494,2
Milyon TL azalmigtir. Daha ¢ok Brit Kardan gelen etkiyle,
sirketin Esas Faaliyet Zarari; gecen yilki 4,15 Milyar TL
seviyesinden 1,71 Milyar Tl'ye gerilemis ve FAVOK
rakami da; gecen yilki 2,21 Milyar TL’lik Zarardan 578,1
Milyon TL Kara evrilmistir. Esas Faaliyet Kar marji ylzde —
(eksi)11,29'dan yuzde —(eksi)4,66’ya iyilesme gosterirken,
gectigimiz yil ylzde —(eksi)6,02 dizeyinde bulunan
FAVOK marji da yiizde 1,58 seviyesine yiikselmistir.

» Grup, cari doénem finansallarina; “Yatinrm Amagl
Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kaybi” kaynakl
olarak, 1,64 Milyar TL dizeyinde ‘Net’ Yatirnm Faaliyet
Gideri yazmistir. Buna karsin, “Ozkaynak Yoéntemiyle
Degerlenen Yatirmi” olan Rafineri Holding’den 1,73
Milyar TL civarinda gelir kaydedilmistir.

» Grubun ‘Net’ Finansman Giderleri; “Net Kur Farki
Giderleri”nin 2,99 Milyar Tl'den 2,06 Milyar TLl'ye
gerilemesinden  olumlu  etkilenirken, “Net Faiz
Giderleri”nin 1,98 Milyar TL'den 1,58 Milyar TLl'ye
gerilemesiyle de; senelik bazda 677,8 Milyon TL
iyilesmistir. Yine de, cari donemde ortaya ¢ikan 3,73
Milyar TUlik ‘Net” Finansman Giderleri; Donem Net Kari
icin negatif bir unsur olmustur.

» Finansman Giderleri’'nin, Net Kar uzerindeki baskisina
karsin; finansallara 1,75 Milyar TL tutarinda Ertelenmis
Vergi Geliri kaydedilmesi ve TMS 29 Enflasyon
Muhasebesi uygulamasindan kaynakh olarak 6,28 Milyar
TL civarinda ‘Net’ Parasal Pozisyon Kazanci elde edilmesi
sonrasinda, grubun Donem Net Kari/Zarar kalemi; gecen
yilin ayni donemindeki 5,88 Milyar TL’lik Zarar tutarindan
2,64 Milyar TL Kar yazar duruma yiikselmistir.
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

> Sirketin operasyonel sonuglari Gzerinde etkili olan 6nemli gelismelerden bazilari sunlar olmustur;

= Petrokimya sektoriinde arz fazlasi ve kiiresel ekonomide yavaslamadan kaynaklanan talep daralmasi, ikinci ceyrekte
de devam etmis ve petrol fiyatlarinin varil basina 90 Dolarli seviyelere kadar tirmanmasiyla; enerji fiyatlarindaki artis,
Urlin fiyatlarindaki artisin Gzerinde seyretmistir. Bu nedenle petrokimya sektoriinde marjlar daralmistir.

= fkinci ceyrekte jeopolitik tansiyon biraz daha yiikselmistir. Rusya-Ukrayna Savasi; Dogu ve Bati arasinda, israil-Filistin
Catismasi ise; Orta Dogu’da gerilimi tirmandirmistir. Kizildeniz’deki kriz devam ederken, Hiirmiiz bogazinda kuraklik
nedeniyle ticari gemilerin gecisinin sinirlanmasi; bir yandan konteyner ve navlun maliyetlerini artirirken, diger yandan
da Ortadogu ve Asya’dan, Avrupa’ya petrokimyasal (irlin ihracatini sinirladi. Béylece, bélgeler arasinda fiyat farklari
acildi. Avrupa, en ylksek fiyatl bolge olarak; Tlrkiye’nin fiyat performansina dnemli katki saglamistir.

= Jeopolitik gerginliklerin tirmanmasiyla petrol fiyatlari; Nisan ayinda varil basina 95 Dolar diizeyine dayandi. Petrol
fiyatlarinin artmasinda; Yaz sirlis sezonuna girilmesi, Rusya’da Uretimin diismesi, OPEC+ koalisyonun Uretim
kisitlamalarinin devam etmesi etkili oldu. Nisan ayinda artan petrol fiyatlari, OPEC+ koalisyonunun yil sonuna dogru
kesintileri kademeli olarak azaltacagl bilgisi, Mayis ayinda jeopolitik gerginliklerin hafiflemesi ve zayif kiiresel talep
nedenleriyle; ikinci ceyrek sonunda 80 Dolar/varil diizeyine geriledi.

= Artan petrol fiyatlarina paralel olarak; Nafta fiyatlari Nisan ayinda zirve yapti. Siirlis sezonunun baslamasi nedeniyle
benzin havuzuna giden Nafta miktarinin artmasi da fiyatlari destekledi. CIF NWE Nafta fiyatlari, yilin en yiksek fiyat
diizeyi olan 650 Dolar/ton diizeyine kadar ylkseldi. Mayis ayinda yeniden disise gegen Nafta fiyatlari, ikinci ¢eyrek
sonunda ton basina 590 Dolara kadar geriledi.

= Elyaf hammaddelerinden ACN, Kizildeniz krizi ve arz kesintileriyle ikinci ¢ceyrek boyunca keskin bir sekilde yikseldi.
ABD’de kasirga nedeniyle Uretim kesintileri; propilen ve ACN fiyatlarinin yikselmesine yol acti. Avrupa’da fiyatlar
1200 Dolar/ton seviyesinden 1400 Dolar/ton seviyelerine tirmandi. Artan fiyatlarla birlikte ACN spread’i hizli bir
sekilde artarak 800 Dolar/tona kadar yiikseldi. ikinci ceyrekte Asya’da yiikselen MEG fiyatlari, diger bolgelere de
yansidi. Yaz sezonunda PET talebi beklenin altinda kaldi. Bu nedenle PTA fiyatlarinda sinirli bir artis gorildu.

= Polimer fiyatlari ikinci ceyrekte Uriin bazinda farkh bir gelisme gosterdi. Polietilen tiirleri 6zellikle AYPE Griind fiyatlar
daha glicli seyrederken, PP ve PVC fiyatlari yatay veya yumusama egilimi gosterdi. Yurt icinde polimer piyasasinda
daralma daha fazla hissedilmeye baslandi. Yiksek faiz orani kredi maliyetini artirirken, TCMB’nin kredi genislemesini
sinirlayan onlemler almasi krediye erisimi daha da zorlastirdi. Sektérde bazi 6édeme sorunlari yasanmasi islem
hacminin daralmasina neden oldu.

= Kiresel dizeyde talep daralmasi devam ediyor. Sektordeki arz fazlasinin, planli ve plansiz duruslarla bir miktar
dengelense de, fiyatlar lzerindeki baskisi devam ediyor. Yaz sezonunda siiriis sezonun ve tatilin baslamasi piyasaya bir
miktar hareket getirdi. Ancak, ekonomideki hareketlilik gegmis yillarla kiyaslandiginda beklenin ¢ok altinda kald!.

= Tirkiye’de uygulanan dezenflasyon politikasinin etkileri daha fazla gorilmeye basladi. Yurt ici piyasada durgunluk
derinleserek devam ediyor. ihracata yénelik iiretim yapan isleyiciler de déviz kurunun baskilanmasindan yakiniyor. Bu
olumsuz gelismelere karsin; tedarik zincirindeki sikintilarin devam etmesi, Avrupa’da fiyatlarin diger bolgelere goére
daha yiiksek olmasi, tliccarlarin ithalatta fiyat ve teslim tarihi riski nedeniyle yavas davranmalari Petkim’e 6nemli
avantajlar saglamaktadir.

v’ Aciklanan finansallar ve operasyonel gelismeler dogrultusunda, dederleme modelimizde olusturdugumuz gelecede
déniik projeksiyonlarimizda yaptigimiz degisiklikler kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 23,70 TL
diizeyinden 28,00 TL seviyesine revize ediyoruz. “NOTR” olan tavsiyemizi de, “TUT”a geviriyoruz.
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OZET BILANCO(Bin TL) 2024/06 2024/03 Ceyrekik 2023/06 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 24,873,161.00 21,849,378.00 13.84 36,628,508.00 -32.09
Nakit ve Nakit Benzerleri 5,331,692.00 4,225,696.00 26.17 10,512,104.00 -49.28
Ticari Alacaklar 9,409,098.00 8,889,810.00 5.84 5,672,071.00 65.88
Stoklar 7,428,194.00 5,948,187.00 24.88 4,551,495.00 63.20
Pesin Odenmis Giderler 1,042,945.00 1,251,640.00 -16.67 13,444,762.00 -92.24
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 21,905.00 49,424.00 -55.68 20,587.00 6.40
Diger Donen Varliklar 1,103,460.00 951,346.00 15.99 1,225,752.00 -9.98
DURAN VARLIKLAR 90,597,891.00 85,251,277.00 6.27 25,719,821.00 252.25
Maddi Duran Varliklar 38,637,685.00 36,486,810.00 5.89 13,801,216.00 179.96
Maddi Olmayan Duran Varliklar 431,515.00 344,097.00 25.41 96,715.00 346.17
Ertelenmis Vergi Varligi 2,250,598.00 563,870.00 299.13 2,175,856.00 3.44
TOPLAM VARLIKLAR 115,471,052.00 107,100,655.00 7.82 62,348,329.00 85.20
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 33,675,328.00 30,226,797.00 11.41 29,048,326.00 15.93
Kisa Vadeli Borglanmalar 15,886,927.00 16,114,470.00 -1.41 16,617,323.00 -4.40
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6,329,010.00 4,295,532.00 47.34 2,061,788.00 206.97
Ticari Borglar 9,747,394.00 7,747,063.00 25.82 6,311,051.00 54.45
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 211,635.00 193,523.00 9.36 94,384.00 124.23
Diger Borglar 20,229.00 28,146.00 -28.13 2,037,417.00 -99.01
Turev Araglar 243,081.00 336.00 72245.54 - 0.00
Dénem Kari Vergi Yiikiimliligi - -7 #savi/o! - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 351,482.00 988,162.00 -64.43 406,425.00 -13.52
Diger Kisa Vadeli Yikumlulikler 156,400.00 145,230.00 7.69 75,963.00 105.89
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 20,127,959.00 19,441,249.00 3.53 14,032,796.00 43.44
Uzun Vadeli Borglanmalar 15,516,508.00 14,549,080.00 6.65 12,019,749.00 29.09
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,093,151.00 1,126,982.00 -3.00 656,512.00 66.51
Ertelenmis Vergi YakimlulGga 2,143,604.00 2,397,951.00 -10.61 225,704.00 849.74
Diger Uzun Vadeli YakUmlulukler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 53,803,287.00 49,668,046.00 8.33 43,081,122.00 24.89
TOPLAM OZKAYNAKLAR 61,667,765.00 57,432,609.00 7.37 19,267,207.00 220.07
ANA ORTAKLIGA AT OZKAYNAKLAR 61,279,420.00 57,160,022.00 7.21 19,146,141.00 220.06
Odenmis Sermaye 2,534,400.00 2,534,400.00 0.00 2,534,400.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,071,474.00 - 1,065,740.00 0.54 - 248,451.00 331.26
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 6,183,857.00 - 3,434,042.00 80.08 - 700,191.00 783.17
Yeniden Degerleme Artisi - 1,057,159.00 - 1,067,632.00 -0.98 - 248,451.00 325.50
Kar Yedekleri - 4,892,267.00 - 2,512,801.00 94.69 114,709.00 -4364.94
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,365,089.00 3,104,186.00 8.40 642,300.00 423.91
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 23,962,590.00 22,104,714.00 8.40 16,325,847.00 46.78
Net Donem Kariveya Zarari 2,636,200.00 870,523.00 202.83 289,060.00 811.99
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 388,345.00 272,587.00 42.47 121,066.00 220.77
TOPLAM KAYNAKLAR 115,471,052.00 107,100,655.00 7.82 62,348,329.00 85.20

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/06 2024/03 Geyrekik 2023/06 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 36,668,214.00 17,960,501.00  104.16 36,783,954.00 -0.31
SATISLARIN MALIYETI 36,211,876.00 18,083,545.00  100.25 39,080,936.00 -7.34
BRUT KAR (ZARAR) 456,338.00 -123,044.00  -470.87 -2,296,982.00  -119.87
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 1,650,767.00 849,546.00 94.31 1,764,964.00 -6.47
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 627,671.00 295,893.00  112.13 699,414.00  -10.26
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 1,018,549.00 728,303.00  39.85 2,661,001.00  -61.72
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER 905,126.00 666,910.00  35.72 2,053,424.00  -55.92
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -1,708,677.00 -1,207,090.00  41.55 -4,153,783.00  -58.86
FAVOK 578,106.00 -96,511.00 -699.01 -2,212,995.00 -126.12
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 263,360.00 124,909.00  110.84 4,007,250.00 -93.43
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER 1,903,620.00 104.00 1830303.85 417.00 456403.60
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 1,731,114.00 724,039.00  139.09 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -1,617,823.00 -358,246.00  351.60 -146,950.00  1000.93
FINANSMAN GELIRLERI 1,063,620.00 633,267.00  67.96 11,489,833.00  -90.74
FINANSMAN GiDERLERI 4,790,437.00 3,043,427.00  57.40 15,894,485.00  -69.86
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 934,418.00 1,248,166.00  -25.14 -4,802,135.00 -119.46
DONEM VERGI GiDERI GIDERI/GELIRI 0.00 0.00" #SAYI/O! 25,290.00  -100.00
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -1,750,615.00 344,425.00  -608.27 954,904.00  -283.33
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 2,636,200.00 943,691.00  179.35 -5,877,687.00  -144.85

Kaynak: Finnet

www.alnusyatirim.co 0212 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

-

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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