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PETKİM Petrokimya Holding (PETKM)

Maliyet Kalemlerinde, Hasılata Göre Daha Düşük Görülen Azalış;
Faaliyet Zararında Kötüleşmeye Neden Olmuştur!

 Şirketin, 2025/03 döneminde elde ettiği Hasılat; geçen yılın aynı
dönemine göre 5,21 Milyar TL(yüzde 22,77) tutarında azalışla,
17,67 Milyar TL civarında gerçekleşme göstermiştir. Satışların
Maliyeti’nde ise; aynı dönemler arasında 4,38 Milyar TL
civarında(yüzde 19,01) azalış yaşanmış ve cari dönemde 18,66
Milyar TL olmuştur. Maliyet kalemlerinde ortaya çıkan azalışın,
Hasılat tarafındaki azalıştan daha düşük olması sonrasında; şirketin
Brüt Kâr/Zarar rakamı, geçen yılın aynı dönemine göre 831,8
Milyon TL(yüzde 530,64) tutarında kötüleşmiş ve cari dönemde
988,5 Milyon TL Zarar(geçen yıl 156,8 Milyon TL Zarar vardı)
ortaya çıkmıştır. Şirketin Brüt Kâr/Zarar marjı da; geçen seneki
yüzde –(eksi) 0,69’dan yüzde –(eksi) 5,59 düzeyine kötüleşmiştir.

 Şirketin Faaliyet Giderleri; geçen yılın aynı dönemine göre 230,6
Milyon TL düzeyinde azalmış(+) ve finansallarda 1,23 Milyar TL
düzeyinde yer almıştır. Buna karşın, 2024/03 döneminde 78,2
Milyon TL seviyesinde gelir kaydedilen Diğer Net Esas Faaliyet
Gelirleri/Giderleri kalemine; cari dönemde ise 413,6 Milyon TL
gider yazılmıştır. Bu iki kalemde ortaya çıkan 261,3 Milyon TL’lik
negatifliğin yanı sıra, Brüt Kâr’dan gelen 831,8 Milyon TL’lik
negatiflik sonucunda; şirketin Esas Faaliyet Kârı/Zararı kaleminde,
geçen yılın aynı dönemine göre 1,09 Milyar TL civarında
kötüleşmeyle 2,63 Milyar TL Zarar ortaya çıkmıştır. Amortisman
giderlerinin dahil edilip, kur farkları ve tek seferlik kalemlerin dahil
edilmediği FAVÖK rakamı ise; senelik bazda 959,0 Milyon TL
düzeyinde kötüleşme göstermiş ve buradaki Zarar 956,5 Milyon TL
düzeyinde gerçekleşmiştir. Böylece, şirketin Esas Faaliyet
Kârı/Zararı marjı; yüzde –(eksi) 6,72’den yüzde –(eksi) 14,89’a
kötüleşirken, FAVÖK marjı da; yüzde 0,01’den yüzde –(eksi) 5,41’e
kötüleşme göstermiştir.

Faaliyet Dışı Kısımdaki Kötüleşme de; Dönem Net Zararı Yazılmasına
Etki Eden Önemli Unsurlardan Birisidir!

 Geçen yılın aynı döneminde 159,0 Milyon TL tutarında Net Yatırım
Faaliyet Geliri elde eden şirket, cari dönem finansallarında ise;
aynı kaleme 94,6 Milyon TL civarında gelir yazmıştır. Ayrıca, geçen
yıl Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımı olan ‘’Rafineri
Holding’’ten 922,4 Milyon TL düzeyinde gelir kaydeden şirket, cari
dönem finansallarına; aynı yatırımından 157,8 Milyon TL gider
yazmıştır. Bu iki kalemde, senelik bazda 1,14 Milyar TL kötüleşme
olmuştur. Şirketin Finansman Giderleri’nde ise; özellikle ‘’Kur Farkı
Giderleri’’nde oluşan azalmanın etkisiyle 354,4 Milyon TL azalış
görülmüş ve cari dönemde 2,72 Milyar TL civarında gider ortaya
çıkmıştır.

 Diğer yandan, geçen yılın aynı döneminde 438,8 Milyon TL
düzeyinde bulunan Vergi Giderleri; cari dönemde 517,9 Milyon TL
olmuştur. Cari dönemde TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
Uygulaması’nın etkilediği kısımdan gelen 3,33 Milyar TL’lik Net
Parasal Pozisyon Kazancı da, geçen yılki 5,12 Milyar TL’lik rakamın
altında yer alarak; Dönem Net Kârı/Zararı’nı senelik bazda olumsuz
etkilemiştir. Sonuç olarak; Esas Faaliyet Zararında ortaya çıkan
1,09 Milyar TL’lik kötüleşmenin yanı sıra, faaliyet dışı kısımdan
gelen 2,66 Milyar TL’lik negatiflik sonrasında; şirketin Dönem Net
Kârı/Zararı, geçen yıla göre 3,78 Milyar TL’lik sert azalış(yüzde
314,30) göstermiş ve ortaya 2,58 Milyar TL Zarar çıkmıştır. Net
Kâr/Zarar marjı da; yüzde 5,25 seviyesinden yüzde –(eksi) 14,58’e
hızla kötüleşmiştir.

Hisse Kodu : PETKM

Sektör : Kimya, Petrol, Plastik

Halka Açıklık Oranı : 47.00

Piyasa Değeri(Bin TL) : ₺45,619,200.00

Halka Açık Piyasa Değeri(Bin TL) ₺23,148,069.98

Firma Değeri(Bin TL) : ₺92,601,996.00

Son Kapanış Fiyatı(TL) : 18.00

Hedef Fiyat(TL) : 23.08

Tavsiye : AL

Potansiyel Getiri(%) : 28.22

Dönen Varlıklar : ₺28,833,333.00

Duran Varlıklar : ₺105,077,603.00

Kısa Vadeli Yükümlülükler : ₺44,340,470.00

Uzun Vadeli Yükümlülükler : ₺29,757,506.00

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar : ₺59,892,733.00

Hasılat : ₺17,670,787.00

Satışların Maliyeti : ₺18,659,315.00

Brüt Kar (Zarar) : -₺988,528.00

FAVÖK : -₺956,507.00

Dönem Net Kârı(Ana Ortaklık Payları) : -₺2,576,348.00

Çarpanlar

FD/FAVÖK : 0.00

F/K : 0.00

PD/DD : 0.76

Öz Sermaye Kârlılığı : -17.30

arastirma@alnusyatirim.com

Şirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Özet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Kâr Marjları
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Operasyonel Gelişmeler ve Beklentiler;

 Şirketin ve Sektörün, cari dönemdeki operasyonel gelişmelerinin detaylarına baktığımızda;

 Şirketin faaliyet gösterdiği sektör(Petrokimya); bir yandan arz fazlasıyla boğuşurken, diğer yandan da ABD Başkanı Donald Trump’ın
geçtiğimiz aylarda ortaya koyduğu yüksek gümrük tarifelerinin küresel ekonomiye dair belirsizlikleri artırmasının neden olduğu fiyatlardaki
düşüşün etkileri ile başa çıkmaya çalışıyor. Ancak, bu durum; Nafta(Avrupa Nafta fiyatları Ocak ayında ortalama 626 Dolar/Ton
düzeyindeyken Mart ayında 560 Dolar/Ton düzeyine düşmütür) ve Doğal Gaz fiyatlarında da düşüşe neden olarak, Etilen üretim
maliyetlerinde de keskin bir düşüşü tetikleyerek; ‘Aromatik Ürünler’ hariç ütün fiyatlarının yükselmesiyle ilk çeyrekte marjları önemli
ölçüde artırmıştır.

 Avrupa’da girdi maliyetlerinin ABD ve Asya maliyetlerine göre daha fazla düşmesi ve fiyatların daha yüksek olması nedeniyle; uzun
süreden beri ilk defa Avrupa marjları ilk çeyrek sonunda ABD marjının üzerine çıkmıştır. Avrupa’da fiyatları etkileyen önemli bir faktör de
parite etkisi(Euro/Dolar) olmuştur. Yılın ilk günlerinde 1.02’ye kadar düşen parite, Trump’ın tarife kararlarının ABD ekonomisini
zayıflatacağına dair beklentilerin fiyatlanması sonrasında Mart ayında 1.10 seviyesine doğru yükselmiştir.

 1.çeyrek’te, petrokimyasal ürün fiyatları farklı bir gelişme gösterdi. Petrol fiyatlarındaki keskin düşüş, bu fiyatları aşırı duyarlı Aromatik
Ürün fiyatlarında düşüşlere yol açarken; Monomer, Polimer, Elyaf hammadde fiyatları artmıştır. İlk çeyrekte en keskin düşüş Benzen
fiyatlarında görülmüş; Ocak ayı başında 888 Dolar/Ton olan ürünün fiyatı yaklaşık yüzde 25 düşerek 715 Dolar/Ton düzeyine gerilemiştir.
Benzen fiyatlarındaki bu dramatik düşüş, Benzen/Nafta spreadinin de 105 Dolar/Ton seviyesine kadar gerilemesine neden olmuştur. Bu
spread, pandemi dönemi hariç tarihi en düşük seviyelere karşılık gelmektedir.

 Etilen ve Propilen Monomer fiyatları 1.çeyrekte önemli ölçüde artmış; Avrupa’daki etilen fiyatları, Ocak ayı başındaki 730 Dolar/Ton
düzeyinden Mart sonunda 930 Dolar/Ton seviyesine, aynı dönemde Propilen fiyatları 850 Dolar/Ton’dan 1040 Dolar/Ton seviyesine
yükselmiştir. Monomer fiyatlarındaki keskin artışın nedeni; 2024 yılı sonunda fiyatların dip noktalara dayanması ve daralan marjlar
nedeniyle birçok tesisin kapasitelerini düşürmesi, planlı bakımların öne çekilmesi ve plansız çok sayıda duruş olarak sayılabilir.

 İlk çeyrekte, Elyaf hammadde fiyatları da keskin bir şekilde yükselmiştir. Fiyatların yükselmesinde, girdi Monomer fiyatlarındaki artışın
önemli bir etkisi olmuştur. Bu dönemde en fazla fiyat artışı MEG ürününde olmuş; yılın başında 560 Dolar/Ton olan ürünün fiyatı, Mart
sonunda 720 Dolar/Ton’a kadar yükselmiştir. Aynı dönemde ACN fiyatları ise 1245 Dolar/Ton’dan 1295 Dolar/Ton’a yükselmiştir.

 1.çeyrek’te, Polimer ürün fiyatları da artış göstermiştir. Fiyatlardaki artışın gerisinde; Monomer fiyatlarındaki artışın yanında, 2024 yılı
sonunda fiyatların dip seviyelere gerilemesi, kapasite kullanım oranlarında düşüş, planlı bakımların öne çekilmesi, plansız duruşlar,
ertelenmiş talep ve yeniden stoklama gibi faktörler vardır.

 Şirket, 2025/03 döneminde; fabrikaların modernizasyon yatırımları, genel iyileştirme yatırımları ile teknoloji geliştirme, enerji verimliliği
ve çevre yatırımları olmak üzere 976,2 Milyon TL civarında yatırım harcaması yapmıştır.

 Şirket, senenin ilk çeyreğinde yüzde 66,3(2024/1.Çeyrek’te yüzde 57,7) kapasite kullanım oranıyla 599 Bin 293 Ton brüt üretim
yapmıştır(2024’ün 1.Çeyreğinde bu rakam 505 Bin Ton’dur). Şirket ilk çeyrekte, geçen yılın aynı dönemindeki 451 Bin 834 Ton’luk rakamın
yüzde 1,69 oranında aşağısında 444 Bin 185 Ton satış rakamına ulaşmıştır.

 Şirkete ve Sektöre Dair Olumlu Yönler ve Riskler;

 Olumlu Yanlar

 ABD Başkanı Donald Trump’ın, 2.Çeyrek’te Çin’e uyguladığı tarifeleri 90 günlüğüne yüzde 145’ten yüzde 30’a ve buna karşılık Çin’in de
ABD’ye uyguladığı tarifeleri yüzde 125’ten yüzde 10’a indirmesi ile küresel ekonomiye dair belirsizliklerin azalması ve bu dönemde talebin
artacağı beklentisi.

 Yine, ABD’nin bir çok ekonomi ile ticaret anlaşmaları yapma gayreti içerisinde olması; küresel ekonomiye dair belirsizlikleri azaltıp, bu
bağlamda petrokimya ürünlerinde talebi artırabilecek bir unsur. Anlaşmaların gerçeğe dönüşmesi ise; sektöre dair pozitif beklentileri
artırabilir.

 Riskler

 Ticaret savaşları risklerindeki azalmalara karşın, halen makro belirsizliklerin yüksek olmasıyla; Fed’in faiz indirimlerine geçişi öteliyor
olması, küresel ekonomik büyüme üzerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

 ABD-Çin anlaşmasının süresi dolduğunda tarifelerin yeniden(eskisi kadar yüksek olmasa da) yükseltilmesi riskini de canlı görüyoruz. Yine,
benzer şekilde ABD’nin diğer ülkelerle yapmaya çalıştığı anlaşmalardaki olası çöküş senaryosu ve Trump’ın ilaç ve çip başta olmak üzere
küresel çapta yeni tarifeleri devreye alma gayreti de; küresel ekonomiye ve buna bağımlı olarak petrokimya sektörüne dair riskleri artıran
bir diğer unsur olarak karşımıza çıkmakta.
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 Değerleme:

 Şirket değerlemesi için İNA(İndirgenmiş Nakit Akımları) yöntemini yüzde 100 ağırlık ile kullandık. Buna göre; 58 Milyar 500 Milyon 448 Bin 75
TL hedef piyasa değerine ulaşılmış olup, hisse başına hedef fiyatımızı, daha önce belirlediğimiz 24,80 TL seviyesinden 23,08 TL’ye revize
ediyoruz. ‘’AL’’ olan tavsiyemizi ise, potansiyel getiri düzeyinin halen yüksek olmasından ötürü koruyoruz.

Finansal Tahminler ve Değerleme;

 Finansal Tahminler:

 Şirketin faaliyet gösterdiği sektörün(Petrokimya) büyümeye duyarlı oluşu kaynaklı olarak; 2025 yılına ilişkin beklentimiz, küresel görünüme
dair halen devam eden belirsizliklerle iyi olmamakla birlikte, 2026 yılından itibaren ise görece iyileşme görülebileceğini öngörüyoruz. Bu
kapsamda, 2025 yılında net satışlarda beklediğimiz yüzde 9,0 oranındaki daralmaya karşın, 2026 yılında yüzde 2’lik daralma ve 2027
yılında yüzde 5 büyüme bekliyoruz. Satılan Malın Maliyeti(SMM) tarafındaki baskının da 2025 yılında devam etmesini, 2026 yılından
itibaren ise sınırlı iyileşmeler görülmesini bekliyoruz. Yine, FAVÖK Marjının cari yılda yüzde 7,29 oranında daralmaya işaret etmesini;
sonrasında ise kademeli olarak iyileşmesini öngörüyoruz.

Özet Finansallar 2024/12 2025/12T 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T

Net Satışlar 77,380,795 70,416,523 69,008,193 72,458,603 78,255,291 86,080,820

Yıllık Değişim -11.33% -9.00% -2.00% 5.00% 8.00% 10.00%

SMM 78,623,327 71,824,854 68,318,111 71,009,431 75,125,079 82,637,587

SMM/Net Satışlar 101.61% 102.00% 99.00% 98.00% 96.00% 96.00%

Brüt Kar -1,242,532 -1,408,330 690,082 1,449,172 3,130,212 3,443,233

Brüt Kâr Marjı -1.61% -2.00% 1.00% 2.00% 4.00% 4.00%

Faaliyet Giderleri 5,025,542 4,224,991 4,140,492 4,347,516 4,695,317 5,164,849

Faaliyet Giderleri/Net Satışlar 6.49% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%

Esas Faaliyet Karı -10,968,464 -5,633,322 -3,450,410 -2,898,344 -1,565,106 -1,721,616

EFK Marjı -14.17% -8.00% -5.00% -4.00% -2.00% -2.00%

FAVÖK -1,083,332 -5,133,322 -2,420,410 -1,306,544 622,202 1,096,930

FAVÖK Marjı -1.40% -7.29% -3.51% -1.80% 0.80% 1.27%

Net Kâr(Ana ortaklığa ait) -6,343,663 -1,575,000 -600,000 750,000 -1,875,000 1,650,000

Net Kâr Marjı -8.20% -2.24% -0.87% 1.04% -2.40% 1.92%

FİNANSAL TAHMİNLER

Yöntem Ağırlık

İndirgenmiş Nakit Akımları 100.0%

Hedef Piyasa Değeri

Ödenmiş Sermaye

Hisse Başı Hedef Fiyat

Son Fiyat

Yükseliş Potansiyeli 28.22%

₺23.08

₺18.00

Değerleme Bileşenleri(Bin TL)

Değerleme Sonucu

₺58,500,448.75

₺58,500,448.75

₺2,534,400.00
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ÖZET GELİR TABLOSU(Bin TL) 2025/03 2024/03

2025/2024 

Yıllık 

Değişim(%)

2023/03

2024/2023 

Yıllık 

Değişim(%)

HASILAT 17,670,787.00 22,881,021.00 -22.77 16,349,222.00 39.95

SATIŞLARIN MALİYETİ 18,659,315.00 23,037,772.00 -19.01 17,936,948.00 28.44

BRÜT KAR (ZARAR) -988,528.00 -156,751.00 530.64 -1,587,726.00 -90.13

GENEL YÖNETİM GİDERLERİ(-) 886,727.00 1,082,291.00 -18.07 737,564.00 46.74

PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ(-) 341,963.00 376,956.00 -9.28 305,591.00 23.35

ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ(-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00

ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER 334,626.00 927,831.00 -63.93 249,082.00 272.50

ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GİDERLER 748,243.00 849,619.00 -11.93 286,397.00 196.66

ESAS FAALİYET KARI (ZARARI) -2,630,835.00 -1,537,786.00 71.08 -2,668,196.00 -42.37

FAVÖK -956,507.00 2,542.00 -37728.13 -1,422,407.00 -100.18

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER 95,084.00 159,129.00 -40.25 849,506.00 -81.27

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GİDERLER 514.00 133.00 286.47 24.00 454.17

ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -157,806.00 922,399.00 -117.11 0.00 0.00

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ FAALİYET KARI (ZARARI) -2,694,071.00 -456,391.00 490.30 -1,818,714.00 -74.91

FİNANSMAN GELİRLERİ 536,949.00 806,759.00 -33.44 992,159.00 -18.69

FİNANSMAN GİDERLERİ 3,252,957.00 3,877,215.00 -16.10 1,965,913.00 97.22

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) -2,081,802.00 1,590,116.00 -230.92 -2,868,749.00 -155.43

DÖNEM VERGİ GİDERİ GİDERİ/GELİRİ 0.00 0.00 #SAYI/0! 26,557.00 -100.00

ERTELENMİŞ VERGİ GELİRİ/GİDERİ 517,864.00 438,785.00 18.02 453,716.00 -3.29

DÖNEM NET KÂRI(Ana Ortaklık Payları) -2,576,348.00 1,202,226.00 -314.30 -3,308,786.00 -136.33

Kaynak: Finnet

ÖZET BİLANÇO(Bin TL) 2025/03 2024/03

2025/2024 

Yıllık 

Değişim(%)

2023/03

2024/2023 

Yıllık 

Değişim(%)

DÖNEN VARLIKLAR 28,833,333.00        21,849,378.00        31.96 26,041,081.00        -16.10

Nakit ve Nakit Benzerleri 3,634,127.00          4,225,696.00          -14.00 5,166,902.00          -18.22

Ticari Alacaklar 9,731,026.00          8,889,810.00          9.46 4,181,874.00          112.58

Stoklar 9,111,560.00          5,948,187.00          53.18 4,360,538.00          36.41

Peşin Ödenmiş Giderler 3,837,767.00          1,251,640.00          206.62 10,094,699.00        -87.60

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 68,358.00                49,424.00                38.31 274,287.00              -81.98

Diğer Dönen Varlıklar 1,940,044.00          951,346.00              103.93 1,062,450.00          -10.46

DURAN VARLIKLAR 105,077,603.00     85,251,277.00        23.26 21,832,412.00        290.48

Maddi Duran Varlıklar 43,360,763.00        36,486,810.00        18.84 12,104,466.00        201.43

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 561,625.00              344,097.00              63.22 100,419.00              242.66

Ertelenmiş Vergi Varlığı 458,506.00              563,870.00              -18.69 2,176,742.00          -74.10

TOPLAM VARLIKLAR 133,910,936.00     107,100,655.00     25.03 47,873,493.00        123.72

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 44,340,470.00        30,226,797.00        46.69 18,465,806.00        63.69

Kısa Vadeli Borçlanmalar 24,217,331.00        16,114,470.00        50.28 12,294,976.00        31.07

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 3,388,897.00          4,295,532.00          -21.11 1,355,502.00          216.90

Ticari Borçlar 14,031,719.00        7,747,063.00          81.12 3,571,875.00          116.89

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 287,765.00              193,523.00              48.70 157,008.00              23.26

Diğer Borçlar 28,933.00                28,146.00                2.80 21,427.00                31.36

Türev Araçlar 41,647.00                336.00                      12294.94 8,557.00                  -96.07

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 152,860.00              -                             #SAYI/0! -                             0.00

Kısa Vadeli Karşılıklar 240,943.00              988,162.00              -75.62 323,694.00              205.28

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 445,469.00              145,230.00              206.73 177,173.00              -18.03

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 29,757,506.00        19,441,249.00        53.06 10,245,438.00        89.76

Uzun Vadeli Borçlanmalar 23,505,638.00        14,549,080.00        61.56 8,729,438.00          66.67

Uzun Vadeli Karşılıklar 1,645,733.00          1,126,982.00          46.03 642,651.00              75.36

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 4,601,847.00          2,397,951.00          91.91 24,721.00                9600.06

Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler -                             -                             #SAYI/0! -                             0.00

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 74,097,976.00        49,668,046.00        49.19 28,711,244.00        72.99

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 59,812,960.00        57,432,609.00        4.14 19,162,249.00        199.72

ANA ORTAKLIĞA AİT ÖZKAYNAKLAR 59,892,733.00        57,160,022.00        4.78 19,155,441.00        198.40

Ödenmiş Sermaye 2,534,400.00          2,534,400.00          0.00 2,534,400.00          0.00

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler (Giderler) 1,831,514.00-          1,065,740.00-          71.85 247,450.00-              330.69

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler (Giderler) 12,669,732.00-        3,434,042.00-          268.95 557,507.00-              515.96

Yeniden Değerleme Artışı 865,120.00-              1,067,632.00-          -18.97 247,450.00-              331.45

Kar Yedekleri 10,489,021.00-        2,512,801.00-          317.42 29,851.00                -8517.81

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 4,287,002.00          3,104,186.00          38.10 642,300.00              383.29

Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları 23,545,434.00        22,104,714.00        6.52 16,325,847.00        35.40

Net Dönem Karı veya Zararı 2,576,348.00-          870,523.00              -395.95 154,675.00              462.81

KONTROL GÜCÜ OLMAYAN PAYLAR 79,773.00-                272,587.00              -129.27 6,808.00                  3903.92

TOPLAM KAYNAKLAR 133,910,936.00     107,100,655.00     25.03 47,873,493.00        123.72

Kaynak: Finnet
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Finansal Değerlendirme Raporu

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00

HESAP AÇGİRİŞ

AÇIKLAMALAR

 NÖTR önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda, yüzde 0,01-14,99 aralığında getiri potansiyeli
ortaya çıkan şirketler için verilmektedir.

 TUT önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda yüzde 15,00-24,99 aralığında getiri potansiyeli
ortaya çıkan şirketler için verilmektedir.

 AL önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda yüzde 25,00 ve üzerinde getiri potansiyeli ortaya
çıkan şirketler için verilmektedir.

KAYNAKLAR

 PETKİM Finansal Tabloları ve Dipnotları,
 PETKİM Faaliyet Raporu
 PETKİM Yatırımcı Sunumları
 Finnet(finansal veri ve tabloların çekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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