-

Sanayi Uretimi ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC

v' Tirkiye istatistik Kurumu(TUiK)'nun, bugiin acikladigi 2024 Kasim ayi Sanayi Uretimi veri setine gore; aylik
bazda yilizde 2,9 oraninda artis gorildii. Bu veri sonrasinda, senelik bazda da; 6nceki ayda(Ekim) yizde -
3,1(daralma) olarak gerceklesen seviyeden, ylizde 1,5’lik biylme diizeyine iyilesme ortaya ¢ikmis durumda.

v" Aylik bazda Sanayi Uretimi’nin alt kirilimlarini inceledigimizde; 12 alt sektdriin 11’inde artis gorilirken, sadece 1
alt sektoérdeki Uretim azaldi. En ¢ok artis; yuzde 10,2 ile Yiiksek Teknoloji sektoriinde yasanirken, bu sektori
yizde 8,4 ile Sermaye Mali ve yiizde 5,6 ile de Enerji sektérleri izledi. Sanayi Uretimi’nde azalis(-) goriilen tek alt
sektor ise; yiizde 1,9(-) ile Dayanikl Tiiketim Mali oldu.

v' Senelik bazda ise, 12 alt sektdriin 9 tanesinde artis yasanirken; 3 tanesi daraldi(-). En ¢ok artisin yasandig alt
sektorler; yizde 11,1 ile Elektrik, Gaz, Buhar, ylizde 7,8 ile Enerji ve yizde 2,1 ile de Diisiik Teknoloji oldu.
Azalis(-) yasanan 3 sektor ise; ylzde 6,6 ile Madencilik ve Tas Ocakgiligi, yizde 2,9 ile Yiksek Teknoloji ve
ylzde 0,8 ile de Dayanikh Tiiketim Mali olarak gerceklesme gosterdi.

Degerlendirmemiz;

Sanayi Uretimi’'nde, Kasim ayinda gériilen yiizde 2,9 oranindaki artis; Ekim ayinda endekste olusan daralmanin bir
miktar baz etkisini(Kasim’da en ¢ok artan Yiiksek Teknoloji ve Sermaye Mal gruplarinda Ekim’de duslsler
gorilmistii) yansitmasinin yani sira, bazi sinyaller agisindan ise sektdrde iyilesmeye isaret etmekte. Oyle ki, Kasim
ayinda sadece 1 alt sektérde(o da sinirl diizeyde) daralma olmasi ve ileriye déniik olarak liretimin artmasi igin
elzem olan Sermaye Mali’'nda yasanan kesin artis; 2023 Mart ayindan bu yana en yiiksek artisin yasandigi “Toplam
Sanayi Uretimi’nde toparlanma oldugunu géstermekte.

Diger yandan Aralik ayinda olduk¢a zayif gelen enflasyon rakamlari, bir yandan; talebin diismesine dair sinyal
vererek Aralik ayina ait Sanayi Uretimi verisi icin de olumsuzluk icerirken, diger yandan ise; TCMB’den gelen faiz
indirimiyle birlikte ileriye doniik olarak kalici toparlanmanin 6niini acgabilecek goriintl g¢izmekte. Senenin ilk
ceyreginde TCMB'nin diizenleyecegi iki para politikasi toplantisindan da 250’ser baz puan faiz indirimi bekliyoruz.
Bu acidan, éniimizdeki aylarda Sanayi Uretimi'ndeki iyilesme devam edebilir. Diger yandan, 20 Ocak’ta yeniden
ABD Baskanhg koltuguna oturacak olan Donald Trump’in ticaret ve jeopolitik risklere dair politikalari ile major
merkez bankalarinin para politikalarinin durumu ise; ihracat talebinin durumu agisindan kritik olacak. O yizden,
Sanayi Uretimi’nde tam bir toparlanmadan bahsedebilmek icin; belirsizliklerin biyik oranda ortadan kalktigini
gormek gerekecek.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi
Yusuf Kavak
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