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v' Tirkiye Istatistik Kurumu(TUIK)’nun, bugiin acikladigi 2024 Ekim ayi Sanayi Uretimi verilerine gore; aylik bazda
ylizde 0,9 oraninda daralma(-) gorildi. Bu veri sonrasinda, senelik bazda da; onceki ayda(Eylul) yizde -
2,3(daralma) olarak gerceklesen seviyeden, ylizde -3,1(daralma) diizeyine kotilesme ortaya ¢ikmis durumda.

v Aylik bazda Sanayi Uretimi’nin alt kirlhmlarini inceledigimizde; 12 alt sektériin 4’Gnde artis goriiliirken, 7 alt
sektordeki Uretim azaldi. 1 alt sektor ise sabit kaldi. En ¢ok artis; ylizde 4,1 ile Enerji sektoriinde yasanirken, bu
sektori yizde 3,3 ile Elektrik, Gaz, Buhar ve yiizde 0,3 ile de Dayanikh Tiiketim Mal sektorleri izledi. Sanayi
Uretimi’'nde en yiiksek azalis goriilen alt sektorler ise; yiizde 7,9 ile Yiiksek Teknoloji, yiizde 4,8 ile Madencilik
ve Tas Ocakgiligi ve yiizde 3,5 ile de Sermaye Mali oldu.

v’ Senelik bazda 12 alt sektdriin 9 tanesinde daralma yasanirken, 3 tanesi ise biyiidi. En ¢cok daralmanin yasandig
alt sektorler; yizde 14,2 ile Madencilik ve Tag Ocakgiligi, yizde 13,1 ile Yiiksek Teknoloji ve yilizde 9,3 ile de
Sermaye Mali oldu. Artis yasanan 3 sektor ise; ylizde 7,6 ile Elektrik, Gaz, Buhar, ylizde 0,2 ile Diisiik Teknoloji
ve ylzde 0,1 ile de Enerji olarak gerceklesme gosterdi.

Degerlendirmemiz;

Sanayi Uretimi’nde, Ekim ayinda goriilen yiizde 0,9 oranindaki daralma; Eyliil ayinda endekste olusan artisin baz
etkisini de yansitmakta. Oyle ki, gecen ay yiizde 3,8 orani ile en ¢ok artis kaydeden sektorler arasinda yer alan
Sermaye Mali, bu ay ylzde 3,5’lik oran ile en ¢cok daralan sektorler arasinda bulunmakta.

Diger yandan, son Ui¢ ayda(Eylil, Ekim ve Kasim) beklentilerin tzerinde gergeklesen aylik enflasyon rakamlarinin
sene sonu enflasyon orani beklentilerini de bozmasi sonrasinda; TCMB’nin faiz indirimine baslamasi zora girmis
durumda(Aralk ayinda baslasa dahi, faiz indirimi 100 bp. gibi sinirli olabilir). Ayrica, Orta Dogu’da stabil hal almaya
baslayan jeopolitik risklere karsin; bolgeden gelen talebin toparlanmasinin zaman almasini 6ngoriiyoruz. Yine,
Almanya/Euro Bélgesi ve ingiltere gibi Tirkiye’'nin 6nemli ihracat pazarlarinin bir ¢ogunda baslayan faiz
indirimlerine karsin; gecmisten gelen siki para politikalarinin etkileri ve Rusya ile uygulanan karsilikli yaptirimlarin
olumsuz yansimalarinin bir siire daha devam edebilecegini dislinmekteyiz. Dolayisiyla, zaman zaman verilerde -
aylhk baz etkileri ile- iyilesme gorsek bile; gercek bir toparlanmanin, iceride ve disarida saydigimiz faktorlerde tam
bir iyilesme goriilmesi ile 2025 yilinin ortasina dogru olusabilecegini 6ngérmeye devam ediyoruz.
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Sanayi Uretimi ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi
Yusuf Kavak

Aragtirma Miidiiri
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