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SISE 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

Genel Degerlendirme ve Goriis

Sirket 3C23’de beklentilerin (3 milyar 803 milyon TL) %39,1
oranda oldukga iizerinde 5 milyar 291 milyon 148 bin TL net
kar acikladi. Onceki déneme gére net karda %7 diisiis, gegen
yilin ayni donemine gore ise %12 artis izlendi.

Satislar beklentilerin %2,3 oranda hafif iizerinde, FAVOK
beklentilerin %19,2 iizerinde oldukga giiclii seyretti.

Net karda, faaliyetlerin kiiresel piyasalarda sikilasma ve
resesyon baskisinin etkisinde gerceklesmesine ragmen
satislarin biiyiimesi ve etkin maliyet yonetimi ile 1C23
doéneminden itibaren istikrarla artan briit kar marji pozitif etki
yaratti.

Sirket 6nceki donem yaklasik 331 milyon tutarinda finansman
geliri saglamigken bu rakamin negatife dénmesi ve 494 milyon
TL finansman gideri yazilmasi net kar {izerinde baski yaratti.

3C23 doneminde brit kar marji %35,89 oraninda gerceklesti.

Sirketin 2018 yilindan bu yana briit kar marjinda ulastigi en
yuksek oran %39,17 (1¢22) olmustu.

3C23’te ihracat orani onceki ceyrege gére ve onceki yilin
ayni doénemine goére artarak %43,3 seviyesinde
gerceklesti. Yurt disinda faaliyete alinan ve devam eden
yatirimlarla faaliyetsel anlamda giiglenmeye devam
eden ihracatgi yapinin yakin donemde resesyon etkisiyle
karhliga sagladigi katki tam verimle yansimiyor olsa da
orta ve uzun vadede 6nemli bir potansiyel olusturuyor.

Cari ve likit oran sirasiyla 1,77 (sektor: 1,77 ) ve 1,27
(sektor: 1,27) olarak gergeklesti. Oranlarda gegen yilin
ayni dénemine ve son geyrege gore iyilesme izlenmesini
pozitif karsiliyoruz.
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Ozet Gelir Tablosu

(binTL)

Net Satiglar
Briit Satis Kan
Faaliyet Giderleri

Net Esas Faaliyet Kan
FAVOK
Ana Ortakhk Net Kar

Met Finansman Giderleri

36,406,317 26,046,572
13,067,005 9,668,605
7,385,970 5,372,066
494,096 -202,097
5,681,035 4,297,539
7,406,405 5,710,152
5,291,148 4,742,346

Degigim (%)
(Geyreksel)

%23 Degigim (%)
(3¢23-2¢23)
30,069,262
9,746,533 21
6,037,220 2
-331,220 a.d.
3,709,363 [ISE|
5,244,549 i
5,705,011 5

Oranlar

Brit Kar Marji (%)
Esas Faa.Kar Marji (%)
FAVOK Marji (%)
Net Kar Marji (%)

15.60 16.50
20.34 21.92
14.53 18.21

Fark
(3G23-2¢23)

12.34
17.44
18.97

Faaliyet Alam

Mimari camlar, endistriyel camlar (otomotiv, beyaz esya ve cam elyaf), camev esyasi,
cam ambalaj, enerji, kimyasallar ve diger (ithalat, ihracat, cam atiklannin toplanmasi,
aynlmastislenmesi, geri dénisdmi ve kazanimi, cam dretimine yénelik dokidm AZS
refrakter blogu Gretimi ve satigi, holdingfaaliyetleri ile sigorta aracilik hizmetleri)
olmak Uzere yedi faaliyet grubuna aynlmis olup, fiili faaliyet konusu cam Gretimi ve
buna yardimei, tamamlayici sinai ve ticari faaliyette bulunmak, her tirld sinai ve ticari
kurulusun sermaye ve ydnetimine igtirak etmek

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari Anonim Sirketi

Kurulug Tarihi

24.10.1935

Genel Miidiir

MUSTAFA GORKEM ELVERICI

Odenmig Sermaye

3,063,214,000

Halka Agiklik (%)

49.00

Sektdr

Metal Ana Sanayi

Personel Sayisi

24,483

internet Adresi

www.sisecam.com.tr

Giincel fiyat
Piyasa Degeri

Pazar

FfK

PD/DD

Halka Acikhk
Hisse Adedi
Sektbr

En Diigiik
En Yiiksek

En Diigiik
En Yiiksek

En Diisiik
En Yiiksek

Fiyat

Piyasa Bilgileri

Son 1 Hafta Dip - Zirve

Son 1 Ay Dip - Zirve

Son 1 Yil Dip - Zirve

49,54

151,751,624,342.66

Yildiz Pazar
7.96
1.61

459.00
3,063,214,000
S5CAM

47.40
51.55

47.40
57.45

31.75
57.45
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Uretim

e Ocak-Eylil 2023 doneminde yurt ici ve yurt disindaki kuruluslarinda 3,9 Milyon ton cam iiretimi, 3,4 Milyon
ton soda kiilii ve yaklasik 2,8 Milyon ton endiistriyel hammadde liretimi gergeklestirilmistir.

Yatirnmlar

e Hindistan’daki diiz cam firinini yaklasik 56 Milyon dolar soguk tamir yatirimi sonrasi yeni teknolojilerle devreye
ald.

e Misir'da cam ev egyasl firininin soguk tamirini tamamladi. Bu yatirimla Misir’daki cam ev esyasi Gretim
kapasitesini yillik 35 bin tona yiikseltti.

e Eylil ayinda ise Lileburgaz’da oto cama 6zel ilk float hattini yaklasik 190 Milyon dolar yatirimla devreye aldi.
Yiiksek oranda verimlilik ve kapasite kullanimi elde etmesi planlanan ve ince cam (retebilecek sekilde 6zel
olarak tasarlanan yeni hat, yillik 200 bin ton kapasiteyle ¢alisacak.

e Sirketin Ocak-Eylil 2023 doneminde gerceklestirdigi yatirim harcamalari 11 milyar 858 milyon TL’ye
ulasmistir.

Genel Gorus

e ilerleyen siiregte yeni yatinmlar ve basarili yénetim ile biiyiimenin devam edecegini diisiiniiyoruz. Mevcut
doénemde zor bir siirecin basarili yonetildigini disiintyoruz.

e Giincel hisse fiyati 49,54 iken mevcut ¢arpanlar; FK 7,96 (sektor 7,96), FD/FAVOK 8,14 (sektor
8,14), PD/DD 1,61 (sektor 1,61) seviyesinden islem goruyor.
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Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILINC

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanh@ hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim sirketleri, yatirm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm kararn
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlG
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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