Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
SOKM
Perakende Ticaret
£23,826,526.72
£26,388,306.93

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 40.16
Hedef Fiyat(TL) 55.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 36.95

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

£31,619,760.63
£40,036,624.34
£34,653,967.64
£9,562,409.42
£27,440,007.90
£142,673,063.48
£117,684,996.33
£24,988,067.14

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK -£1,656,300.99
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £209,767.10
FD/FAVOK : 0.00
F/K 0.00
PD/DD 0.87
0z Sermaye Karliligi -2.08

Kar Marjlari

XU100 Kargilagtirmal Grafik
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

SOK Marketler(SOKM)

Maliyet ve Faaliyet Giderlerindeki Artis; Faaliyet Karlan
Uzerinde Baskiya Neden Olmustur!

» Sirketin, 2024/09 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2023/09) gore 5,25 Milyar TL(yluzde 3,82)
civarinda artis gostererek, 142,67 Milyar TL dlzeyinde
gerceklesmistir. Satislarin  Maliyeti ise; ayni donemler
arasinda 7,11 Milyar TL civarinda(ylzde 6,43) artmistir.
Satislarin Maliyeti’'ndeki artisin, Hasilat tarafindaki
artistan daha fazla olmasi(-) sonrasinda; sirketin Briit Kar
kaleminde 1,86 Milyar TL(yiizde 6,92) diizeyinde azalig(-)
olmus ve ilk 9 aydaki Briit Kar 24,99 Milyar TL olarak
gerceklemistir. Brit Kar Marji da; gecen seneki yizde
19,54 seviyesinden yiizde 17,51 diizeyine gerilemistir(-).

» Sirketin  Faaliyet  Giderleri;  “Personel  Giderleri”’
onciligiinde 4,26 Milyar TL(ylzde 15,32) artis gostermis(-)
ve toplam Faaliyet Giderleri(Genel Yonetim ve Pazarlama-
Satis-Dagitim) 32,04 Milyar TL olmustur. Briit Kar’daki
azalisin yani sira, Faaliyet Giderleri'nde ortaya ¢ikan
artisin etkisiyle; sirketin Esas Faaliyet Kari/Zarar, 6,23
Milyar TL’lik azahs gostermis ve 7,15 Milyar TL Zarar
ortaya ¢ikmistir. FAVOK rakaminda ise; “Amortisman ve
itfa Paylarn” alt hesabindaki bir miktar yiikselisin
eklenmesi ve buna karsin tek seferlik kalemlerin
¢ikartilmasi sonrasinda, senelik 5,44 Milyar TL diizeyinde
disiisle 1,66 Milyar TL Zarar olusmustur. Sirketin Esas
Faaliyet Kar Marji yiuzde —(eksi)0,67 diizeyinden ylizde —
(eksi)5,01’e gerilerken, FAVOK marji da yiizde 2,75’den
yuzde —(eksi)1,16’ya gerileme gostermistir(-).

Esas Faaliyet Gideri'nden gelen Negatif Etki; Sirketin Net
Kari’'nda da Baskiya Neden Olmustur!

» Cari donemde, sirketin artan “Faiz Gelirleri” alt kaleminin
onciligiinde; Net Yatirm Faaliyet Gelirleri, senelik bazda
1,41 Milyar TL civarinda artmistir. Buna karsin, Net
Finansman Giderleri de; “TFRS 16 Kapsamindaki Kiralama
YiktumlilGginden Kaynaklanan Finansman Giderleri” ve
“POS Nakit Tahsilat Giderleri”” alt kalemlerindeki yikselisin
etkisiyle, gecen yilin ayni donemine gore 1,44 Milyar TL
civarinda artis géstermistir. 2023/09 donemi finansallarina;
2,38 Milyar TL tutarinda Vergi Gideri yazan sirket, 2024/09
finansallarina ise 180,4 Milyon TL Ertelenmis Vergi Geliri
kaydetmistir. Yine, gecen yil 6,75 Milyar TL diizeyinde yer
alan TMS 29 kaynakh Net Parasal Pozisyon Kazanci kalemi
de; cari donemde 9,70 Milyar TL olarak gerceklesmistir.
Ancak, Vergi Giderleri/Gelirleri ve Net Parasal Pozisyon
Kazanci’ndan gelen pozitif senelik etkilere karsin; Esas
Faaliyet Kari’'ndan gelen negatif etkiliyle, sirketin Donem
Net Kar1 sadece 209,8 Milyon TL olmus ve gegen yila gére
6,11 Milyar TLlik(ylizde 96,68) sert diisiis(-) ortaya
¢ikmiustir. Sirketin Net Kar Marji da; ylizde 4,60’dan yizde
0,15’e hizla gerilemistir(-).

18.11.2024

www.alnusyatirim.com

0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

-

Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GiRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin, 3.Ceyrek sonundaki toplam magaza sayisi; 10.961 olmustur. Sirketin gerceklestirdigi yaticim harcamasi tutari ise;
TMS 29 etkisi hari¢ 1,7 Milyar TL(satislara orani yizde 3,5), TMS 29 etkisi dahil 2,3 Milyar TL(satislara orani ylzde 4,6)
diizeyinde gerceklesmistir. ilk 9 aydaki toplam yatirim harcamalari tutarlari ise; TMS 29 harig¢ 3,3 Milyar TL(satislara orani
ylzde 2,6) ve TMS 29 enflasyon muhasebesi dahil 4,5 Milyar TL(satislara orani yiizde 3,1) civarinda olmustur. Yatirimlarin
kirlhmina baktigimizda; 2.64 Milyar TL ‘Yeni Magaza Aclilist’ icin kullanilirken, 1,09 Milyar TL tutarinda da ‘Magaza Bakim ve
Onarim!’ i¢in harcama yapilmisgtir. 697 Mn TL ‘Depo’ yatirimi icin kullanilirken, 33 Milyon TL ise ‘Genel Mudurlik’ igin sarf
edilmistir.

» TMS 29 etkisi harig, sirketin Glinlik Ortalama Magaza Basi Satislari; senelik bazda 3.Ceyrek’te ylizde 57,6 oraninda artarken,
9 aylik periyottaki senelik artis ise ylizde 61,9 olmustur. Magaza basina Gunliik Ortalama Sepet Tutari(TL) da; 3.Ceyrek’te
senelik ylzde 59,1 artarken, 9 aylk periyottaki senelik artis ylizde 62,1 olmustur. Magaza basina Ginliik Ortalama Mdsteri
sayisi ise; 3.Ceyrek’te senelik bazda ylizde 0,9 oraninda diiserken, 9 aylk periyotta da yizde 0,1 oraninda daralma
gorlilmustir.

SOK Marketler Nakit Akigi Kirthmi* (TMS 29 Etkisi Dahil)

Diger il.
Faal.Elde
Ed.Nakit
5,723 210 18,653 -3,762 -1,306 -4,465 1,739 -8,588 -2,033 6,170
Serbest Nakit Akisi
Kaynak: SOK Marketler Yatirimci Sunumu *Mn TL

Donem Don.Kariile
Kan iligli Diiz.

» Sirketin daha 6nce duyurulan 2024 yili beklentileri su sekildedir;

¢« TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi hari¢ tutuldugunda, Net Satislar’da yiizde 60 ila yiizde 70 arasinda beklenen satis
blylimesi korunmustur. TMS 29 dahil olarak da yiizde 2,5 ila 7,5 araligindaki tahmin sabit birakilmistir.

» Daha 6nce TMS 29 harig(TSFRS 16 dahil olmak iizere) yiizde 3,5 ila yiizde 4,5 araliginda gergeklesmesi éngorillen FAVOK
marji beklentisi de korunmustur. TMS 29 etkisi dahil FAVOK marji beklentisi de 0,5(+/-0,5 sapma pay! ile) diizeyinde sabit
birakilmistir.

*  Hem TMS 29 harig, hem de TMS 29 dabhil olarak; 2024 yili igin tahmin edilen Yatirirm Harcamalari’'nin Ciro’ya Orani da, ylzde
2,5 ila ylzde 3,0 araliginda sabit kalmistir.

v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve son aciklanan beklentiler dogrultusunda degerleme modelimizde
olusturdugumuz gelecege doéniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 67,00 TL
diizeyinden 55,00 TL’ye revize ediyoruz. “TUT” olan tavsiyemizi ise, potansiyel getiri oranin yiiksek olmasindan étiirii
“AL”a geviriyoruz.
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m " . Ceyreklik Yilhk
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/09 2024/06 o . 2023/09 .
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 31,619,760.63 33,156,175.72 -4.63 17,006,218.12 85.93
Nakit ve Nakit Benzerleri 6,170,010.17 8,097,722.19 -23.81 3,774,165.08 63.48
Ticari Alacaklar 298,405.67 193,154.61 54.49 133,976.47 122.73
Stoklar 21,233,974.85 22,028,940.97 -3.61 12,561,602.98 69.04
Pesin Odenmis Giderler 3,215,208.64 1,967,221.08 63.44 32,120.40 9909.87
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1,780.72 1,780.72 0.00 - 0.00
Diger Donen Varliklar 545,820.05 774,180.95 -29.50 309,196.91 76.53
DURAN VARLIKLAR 40,036,624.34 36,680,655.51 9.15 10,951,563.28 265.58
Maddi Duran Varliklar 14,970,477.31 12,974,754.67 15.38 3,865,064.82 287.33
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,453,275.33 7,778,079.45 8.68 790,044.56 969.97
Ertelenmis Vergi Varligi - - #SAYI1/0! 1,393,959.23 -100.00
TOPLAM VARLIKLAR 71,656,384.96 69,836,831.24 2.61 27,957,781.40 156.30
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 34,653,967.64 35,373,531.14 -2.03 18,822,535.42 84.11
Kisa Vadeli Borglanmalar - -7 #SAYI/0! - 0.00
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,686,472.11 3,178,586.42 -15.48 1,930,001.00 39.20
Ticari Borglar 27,738,565.85 26,980,908.14 2.81 14,435,461.13 92.16
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,711,503.86 2,089,040.13 -18.07 1,282,260.51 33.48
Diger Borglar 436,585.02 45,713.94 855.04 20,042.61 2078.28
Tiirev Araglar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Doénem Kari Vergi Yukimlalugu - 25,045.33 -100.00 268,762.74 -100.00
Kisa Vadeli Kargiliklar 904,868.62 781,299.20 15.82 531,531.15 70.24
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 1,075,612.73 1,984,301.85 -45.79 242,963.44 342.71
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 9,562,409.42 9,210,340.22 3.82 4,122,611.45 131.95
Uzun Vadeli Borglanmalar 6,045,318.27 5,446,276.61 11.00 3,713,989.79 62.77
Uzun Vadeli Karsiliklar 581,705.00 592,024.96 -1.74 408,114.89 42.53
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 2,265,861.08 2,567,990.99 -11.77 - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 44,216,377.06 44,583,871.36 -0.82 22,945,146.86 92.70
TOPLAM OZKAYNAKLAR 27,440,007.90 25,252,959.88 8.66 5,012,634.54 447.42
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 27,440,007.90 25,252,959.88 8.66 5,012,634.54 447.42
Odenmis Sermaye 593,290.01 593,290.01 0.00 593,290.01 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 572,297.57 - 497,873.07 14.95 - 245,438.43 133.17
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - -7 #SAYI/0! - 0.00
Yeniden Degerleme Artigi - 572,297.57 - 497,873.07 14.95 - 245,438.43 133.17
Kar Yedekleri 267,203.81 294,657.26 -9.32 - 567,113.63 -147.12
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 316,041.76 - #SAYI/0! 41,693.84 658.01
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 21,086,018.10 19,660,462.59 7.25 2,520,902.37 736.45
Net Donem Kari veya Zarari 209,767.10 164,698.96 27.36 2,669,300.39 -92.14
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 71,656,384.96 69,836,831.24 2.61 27,957,781.40 156.30

Kaynak: Finnet

. . ) Ceyreklik Yillik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/09 2024/06 Degisim(%) 2023/09 Degisim(%)
HASILAT 142,673,063.48 91,920,148.76  55.21 137,419,140.27 3.82
SATISLARIN MALIYETIi 117,684,996.33 75,685,572.06  55.49 110,572,429.41 6.43
BRUT KAR (ZARAR) 24,988,067.14 16,234,576.70  53.92 26,846,710.86 -6.92
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 1,140,866.99 643,300.70  77.35 953,190.73 19.69
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 30,902,354.44 20,356,873.42  51.80 26,833,124.45 15.16
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 601,870.75 446,199.59 34.89 1,203,084.67 -49.97
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 699,074.02 229,710.53  204.33 1,187,898.90 -41.15
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -7,152,357.57 -4,549,108.37  57.23 -924,41856  673.71
FAVOK -1,656,300.99 -1,273,564.90  30.05 3,785,296.04  -143.76
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 1,697,629.16 909,763.78  86.60 287,191.77  491.11
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 199.58 199.72 -0.07 1,690.65  -88.20
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -5,454,927.99 -3,639,544.31  49.88 -638,917.43  753.78
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GIDERLERI 4,220,370.68 2,594,712.25  62.65 2,779,992.20 51.81
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 29,371.19 520,170.83  -94.35 8,705,018.47  -99.66
DONEM VERGI GiDERI GIDERI/GELIRi 0.00 0.00" #SAYI/0! 790,459.53  -100.00
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -180,395.91 340,781.48  -152.94 1,593,188.35  -111.32
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 209,767.10 179,389.35  16.93 6,321,370.58  -96.68

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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