Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : SOKM
Sektor : Perakende Ticaret
£38,593,515.02
£38,946,737.74

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) : 65.05
Hedef Fiyat(TL) : 76.00
Tavsiye : NOTR
Potansiyel Getiri(%) 16.83

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varhklar £29,406,657.69
£32,288,161.88
£28,359,576.80
Uzun Vadeli Yukiimliliikler £8,524,288.72
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar $24,810,954.05
Hasilat : £37,237,464.83
£30,347,560.01

£6,889,904.81

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FAVOK -£429,916.05
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £11,890.00
Carpanlar

FD/FAVOK 15.68
F/K : 10.33
PD/DD : 141
Oz Sermaye Karlihg -367.19

Kar Marijlari
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Sok Marketler

SOKM’in, 2024/03 d6énemi finansallarini inceledigimizde;

v Sirket‘in Hasilati; gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gére

sadece ylzde 3,82 oraninda(1,37 Milyar TL) artmis durumda.
Buna karsin, Satislarin Maliyeti’'nde 1,80 Milyar TL’lik daha
ylksek artis gorilirken; bu kapsamda sirketin Briit Kar rakami
433,1 Milyon TL(ylzde -5,91) dizeyinde azalmistir.
Maliyetlerdeki hizh artis, Brit Kar rakmi lizerinde baskiya
neden olmus durumda.

Sirketin Faaliyet Giderleri’'nde; yilbasinda yapilan Ucret
zamlarinin etkisiyle “Personel Giderleri” onculiginde 1,35
Milyar TL tutarinda artis olurken, “Vadeli Alimlara iliskin Faiz
Giderleri” ve “Net Kur Farki Giderleri”nin etkiledigi Diger Esas
Faaliyet Giderleri kalemi ise 176,8 Milyon TL'lik azalig ile sinirh
pozitif etki etmistir. Bu gelismeler sonrasinda; sirketin Esas
Faaliyet Kar/Zarari kalemindeki zarar tutari 1,9 Milyar TL'ye
ulasirken, onceki senenin ayni déneminde 1,17 Milyar TL kar
yazilan FAVOK kalemi de 430,0 Milyon TL civarinda zarara
donmistir. Satiglarin Maliyeti ile Pazarlama, Satig, Dagitim
Giderleri kalemlerindeki artislar; Esas Faaliyet Kar/Zarari ve
FAVOK rakamlarindaki zarar tutarlarini etkileyen ana unsur
olmustur. Ucret artislar, yiiksek personel sayilari nedeniyle
Perakende Sektorii finansallari igin ilk ceyrekte baski unsuru
olusturmakta. Temmuz doénemi(3.Ceyrek) icin ilave artis
yapilip yapilmayacagi senenin tamami igin kritik olacak.

Cari donemde elde edilen 315,2 Milyon TL civarindaki Faiz
Gelirleri sonrasinda; sirketin Yatirrm Faaliyet Gelirleri, gegen
yilin ayni dénemine gore 266,9 Milyon TL artmis durumda.
Buna karsin, POS Nakit Tahsilat Giderleri’'ndeki artisin
etkisiyle; Finansman Giderleri 279,6 Milyon TL civarinda
artmistir. iki ana kalem, artis hizi olarak birbirini hemen
hemen noétrlemis. Ancak, tutar bazinda Finansman
Giderleri(964,8 Milyon TL) kaleminin nette 649,5 Milyon TL
negatif etkisi s6z konusu. Sirketin, cari dénemde tahakkuk
eden Vergi Gideri miktari ise 306,5 Milyon TL olmustur.
Finansallarina 1,93 Milyar TL Esas Faaliyet Zarari kaydeden
sirketin, Finansman ve Vergi Giderleri’nin negatif etkilerine
de ragmen; donem sonunda 11,9 Milyon TL Net Kar
yazmasinin sebebi ise, TMS 29 etkisi ile finansallara
kaydedilen 2,9 Milyar TL civarindaki Net Parasal Pozisyon
Kazanglan kalemidir.

Sirketin, TMS 29(enflasyon muhasebesi diizeltmesi) etkisi
dahil olmak Uzere 2024 yilina iligkin beklentileri su sekildedir;
2023 yilina gore ylizde 5 oraninda(+/- ylizde 2,5 sapma payi)
konsolide satis bilylimesi hedeflenirken, TFRS 16 dahil FAVOK
marjinin ylzde 2,5(+/- yizde 1,0 sapma payi) diizeyinde ve
Yatirim Harcamalari’nin ise cironun yiizde 2,5 ila yltzde 3,00
arasinda olmasi 6ngorilmekte.

v’ Aciklanan  finansallar ve beklentiler dogrultusunda,

degerleme modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylhk
hedef fiyatimizi 81,00 TL seviyesinden 76,00 TL diizeyine
indiriyoruz. “TUT” olan tavsiyemizi de “NOTR” olarak revize
ediyoruz.
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OZET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 29,406,657.69 29,231,672.52 0.60 12,918,419.35 127.63
Nakit ve Nakit Benzerleri 6,893,945.11 4,836,861.69 42,53 1,584,912.70 334.97
Ticari Alacaklar 182,787.51 181,607.97 0.65 139,140.10 31.37
Stoklar 20,053,082.26 21,126,819.30 -5.08 10,353,296.14 93.69
Pesin Odenmis Giderler 1,647,350.16 2,612,304.67 -36.94 54,721.29 2910.44
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - T #SAYI/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 289,231.51 299,850.89 -3.54 273,236.23 5.85
DURAN VARLIKLAR 32,288,161.88 31,825,671.64 1.45 8,831,050.48 265.62
Maddi Duran Varliklar 11,180,482.52 11,015,039.91 1.50 3,329,512.51 235.80
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7,071,012.36 7,067,955.13 0.04 728,215.33 871.01
Ertelenmis Vergi Varligi - -7 #SAYI1/0! 949,504.06 -100.00
TOPLAM VARLIKLAR 61,694,819.57 61,057,344.15 1.04 21,749,469.83 183.66
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 28,359,576.80 27,945,671.91 1.48 15,268,679.26 85.74
Kisa Vadeli Borglanmalar - -7 #SAYI/0! - 0.00
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,524,991.68 2,533,225.64 -0.33 1,490,326.78 69.43
Ticari Borglar 22,736,993.08 22,452,588.88 1.27 12,267,906.44 85.34
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,830,571.57 1,436,274.62 27.45 757,472.33 141.67
Diger Borglar 22,704.79 87,708.42 -74.11 803.65 2725.23
Turev Araclar - -7 ssavijo! B 0.00
Dénem Kari Vergi YukimlGluga 59,847.58 62,484.48 -4.22 52,427.90 14.15
Kisa Vadeli Karsiliklar 752,097.96 961,942.10 -21.81 335,702.45 124.04
Diger Kisa Vadeli Yakimlulikler 413,313.60 343,101.63 20.46 189,379.89 118.25
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 8,524,288.72 8,258,692.23 3.22 3,269,499.86 160.72
Uzun Vadeli Borglanmalar 4,722,176.15 4,718,142.11 0.09 2,961,539.98 59.45
Uzun Vadeli Karsiliklar 514,980.09 554,375.70 -7.11 307,637.26 67.40
Ertelenmis Vergi Yukumlaluga 2,502,140.22 2,125,186.10 17.74 - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 36,883,865.52 36,204,364.14 1.88 18,538,179.12 98.96
TOPLAM GZKAYNAKLAR 24,810,954.05 24,852,980.02 -0.17 3,211,290.72 672.62
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 24,810,954.05 24,852,980.02 -0.17 3,211,290.72 672.62
Odenmis Sermaye 593,290.01 593,290.01 0.00 593,290.01 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 384,697.39 - 330,781.42 16.30 - 76,583.73 402.32
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Yeniden Degerleme Artisi - 384,697.39 - 330,781.42 16.30 - 76,583.73 402.32
Kar Yedekleri - - T #SAYI/O! - 567,113.63 -100.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 95,659.85 95,659.85 0.00 8,919.27 972.51
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 19,919,815.56 14,803,804.09 34.56 2,853,676.93 598.04
Net Dénem Kari veya Zarari 11,890.00 5,116,011.46 -99.77 399,101.87 -97.02
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 61,694,819.57 61,057,344.15 1.04 21,749,469.83 183.66

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 37,237,464.83  132,975,792.66  -72.00 35,866,977.36 3.82
SATISLARIN MALIYETi 30,347,560.01  106,807,105.72  -71.59 28,543,949.07 6.32
BRUT KAR (ZARAR) 6,889,904.81 26,168,686.93  -73.67 7,323,028.28 -5.91
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 233,022.44 930,710.44  -74.96 183,681.11 26.86
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 8,533,396.57 25,974,579.70  -67.15 7,232,427.42 17.99
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 199,338.48 777,21811  -74.35 13,455.65  1381.45
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 254,294.65 1,308,433.62  -80.56 245,182.59 3.72
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -1,931,470.36 -1,267,818.72  52.35 -324,807.19  494.65
FAVOK -429,916.05 3,859,503.75 -111.14 1,174,090.06  -136.62
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 315,266.29 334,135.61  -5.65 49,197.47  540.82
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 4.40 716.94  -99.39 871.30  -99.49
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAYI/o! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -1,616,208.47 -934,400.05  72.97 -276,481.02  484.56
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 0.00" #SAYI/o! 0.00 0.00
FINANSMAN GIDERLERI 964,762.18 2,685,121.67  -64.07 685,188.13 40.80
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 318,412.43 5,897,771.54  -94.60 1,825,931.86  -82.56
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRi -88,403.68 609,966.41  -114.49 252,809.61  -134.97
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 394,926.11 841,559.38  -53.07 504,785.04  -21.76
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 11,890.00 4,446,245.75  -99.73 1,068,337.21  -98.89

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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