Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
SOKM
Perakende Ticaret
£37,288,277.00
£39,386,686.55

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 62.85
Hedef Fiyat(TL) 81.00
Tavsiye TUT
Potansiyel Getiri(%) : 28.88

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varlklar : $25,404,790.56
£27,659,194.72
£24,287,147.49

£7,177,500.58
£21,599,337.21
£132,975,792.66
£106,807,105.72
£26,168,686.93

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilukler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £3,859,503.75
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £4,446,245.75
Carpanlar

FD/FAVOK : 8.84
F/K 7.20
PD/DD 1.48
Oz Sermaye Karlihg : -53.25

Kar Marijlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)

5.16
4.58
3.56
0.03 I

2022/12 2023/03 2023/06 2023/09 2(!12
-0.95

6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00
-1.00
-2.00

Net Kar Marji(%)

3.56 3.34
2.84
i I I I

2022/12 2023/03 2023/06 2023/09 2023/12

arastirma@alnusyatirim.com

17.04.2024

7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

6.19

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

SOK Marketler

SOKM’in, 2023/12 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v

v

www.alnusyatirim.com

Sirket‘in Hasilat’; gecen yilin ayni donemine(2022/12) gore
20,6 Milyar TL(yuzde 18,32) tutarinda artisla(+) 133,0 Milyar
TL civarina ulasirken, buna karsin; ’Satislarin Maliyeti’'nde
ortaya cikan 17,2 Milyar TL'lik artis(-) sonrasinda, sirketin ‘Briit
Kar’ rakamindaki artis tutari 3,4 Milyar TL(ylzde 15,02
oraninda) olmustur.

Ayni doénemde, sirketin ‘Faaliyet Giderleri'nde de “Personel
Giderleri” oOnclliginde 5,2 Milyar TL tutarinda artis
goriliirken, oOzellikle “Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri”’nde ortaya ¢ikan bu artislar sonrasinda; sirketin
‘Esas Faaliyet Kar’’ 1,3 Milyar TL(ylizde -3599,0) ve ‘FAVOK’
rakami 1,2 Milyar TL(ylzde -23,3) civarinda azalis(-)
gostermistir.

Sirketin, ‘Net Yatinm Faaliyet Gelirleri’; “Faiz Gelirleri”
onciluginde 198,2 Milyon TL civarinda artis kaydederken,
‘Net Finansman Giderleri’ ise; “POS Nakit Tahsilat
Giderleri”ndeki artisin etkisiyle 369,0 Milyon TL yikselmistir.
Onceki dénemde(2022/12) finansallarina 293,0 Milyon TL’lik
‘Vergi Gideri’ kaydeden sirket, cari donemde ise ayni kaleme
1,4 Milyar TL civarinda gider yazmistir. Bu gelismeler
sonrasinda; sirketin ‘Dénem Net Kari’'ndaki senelik azalig tutar
2,5 Milyar TL(ylzde -36,06) dlizeyinde olmustur.

2023 yilinda, net 444 magaza acilirken(sene igerisinde 674
yeni magaza acildi, fakat 6 Subat deprem felaketleri
sonrasinda kapanan 230 magaza da dikkate alinmaktadir);
sirketin toplam magaza sayisi 10.725’e ulagmistir. TMS29
etkisi dislandiginda; sirketin 2023 yili net satis blylimesi(ytuzde
79,7) ve FAVOK marji(yiizde 7,0) gerceklesmeleri éngdriilere
yakin olurken, magaza acilisi ve yatinrm harcamalar
gerceklesmeleri(674 yeni magaza acilisi ve 2 Milyar TL yatirm
harcamasi) ise beklentilerin altinda kalmistir. TMS 29 etkisi
dahil edildiginde ise; 2022 vyl finansallarinda enflasyon
muhasebesi duzeltmesi daha yuksek oldugu igin, sirketin
operasyonel sonuglari oldukga yiksek negatif baz etkisine
maruz kalmistir. Yine, TMS 29 etkisi dahil edildiginde; sirketin
Net isletme Sermayesi, gecen yil sonundaki 2 Milyar 590
Milyon TL’den 994 Milyon TL’ye gerilemis, buna karsin Serbest
Nakit Akisi ise 5 Milyar 344 Milyon TL'den 10 Milyar 743
Milyon TL'ye vyikselmistir. Like for like(begenilen ayni
magazanin tercih edilmesi varsayimi) performans ol¢limine
gbre; 2023/4.Ceyrek’te “Gunlik Ortalama Mdusteri/Magaza
Orani” yuzde 0,3 oraninda daralirken(-), senelik bazda ise
yuzde 1,7 oraninda artmistir(+).

TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda, sirketin 2024 yili hedefleri
su sekildedir; Net Satiglar’in yiizde 60 ile yiizde 70 arasinda
artmasi beklenirken, FAVOK marjinin ise yiizde 5,5 ile yiizde
6,5 arasinda olmasi 6ngorilmekte. Sirket, 2024 yilinda ayrica;
cirosunun ylzde 2,5 ile yiizde 3’G araliginda yatirim yapmayi
planlamaktadir.

Sirket hisseleri icin, 12 aylik hedef fiyatimizi 81,00 TL ve
tavsiyemizi “TUT’ olarak belirliyoruz.
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OZET BILANCO(Bin TL) 2023/12 2023/09 Ceyreklik 2022/12 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 25,404,790.56 17,006,218.12 49.39 20,051,823.53 26.70
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,203,641.04 3,774,165.08 11.38 1,415,532.22 196.97
Ticari Alacaklar 157,832.66 133,976.47 17.81 199,508.93 -20.89
Stoklar 18,360,989.06 12,561,602.98 46.17 15,715,394.09 16.83
Pesin Odenmis Giderler 2,270,313.24 32,120.40 6968.14 1,747,498.73 29.92
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - T #SAYI/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 260,595.73 309,196.91 -15.72 672,725.72 -61.26
DURAN VARLIKLAR 27,659,194.72 10,951,563.28 152.56 26,735,787.43 3.45
Maddi Duran Varliklar 9,572,999.35 3,865,064.82 147.68 9,353,261.73 2.35
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,142,649.54 790,044.56 677.51 6,048,823.25 1.55
Ertelenmis Vergi Varligi - 1,393,959.23 -100.00 - 0.00
TOPLAM VARLIKLAR 53,063,985.28 27,957,781.40 89.80 46,787,610.96 13.41
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 24,287,147.49 18,822,535.42 29.03 22,710,912.20 6.94
Kisa Vadeli Borglanmalar - -7 #SAYI/0! - 0.00
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,201,586.89 1,930,001.00 14.07 2,412,994.30 -8.76
Ticari Borglar 19,513,194.72 14,435,461.13 35.18 18,504,430.69 5.45
CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,248,243.87 1,282,260.51 -2.65 888,135.87 40.55
Diger Borglar 76,226.02 20,042.61 280.32 1,005.63 7479.93
Turev Araclar - -7 #savijo! B 0.00
Dénem Kari Vergi YukimlGluga 54,304.29 268,762.74 -79.79 10,943.84 396.21
Kisa Vadeli Karsiliklar 836,008.87 531,531.15 57.28 547,897.91 52.58
Diger Kisa Vadeli Yikimlulikler 298,184.27 242,963.44 22.73 226,554.98 31.62
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 7,177,500.58 4,122,611.45 74.10 6,225,917.57 15.28
Uzun Vadeli Borglanmalar 4,100,463.70 3,713,989.79 10.41 4,632,415.98 -11.48
Uzun Vadeli Karsiliklar 481,799.28 408,114.89 18.05 497,374.82 -3.13
Ertelenmis Vergi Yaktumlulugu 1,846,966.08 -7 #SAYI1/0! 1,095,595.19 68.58
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler - -7 #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 31,464,648.06 22,945,146.86 37.13 28,936,829.77 8.74
TOPLAM GZKAYNAKLAR 21,599,337.21 5,012,634.54 330.90 17,850,781.18 21.00
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 21,599,337.21 5,012,634.54  330.90 17,850,781.18 21.00
Odenmis Sermaye 593,290.01 593,290.01 0.00 593,290.01 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 287,476.97 - 245,438.43 17.13 - 16,911.53 1599.89
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Yeniden Degerleme Artisi - 287,476.97 - 245,438.43 17.13 - 16,911.53 1599.89
Kar Yedekleri - - 567,113.63 -100.00 - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 83,136.48 41,693.84 99.40 38,048.57 118.50
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 12,865,755.19 2,520,902.37 410.36 6,383,927.84 101.53
Net Dénem Kari veya Zarari 4,446,245.75 2,669,300.39 66.57 6,954,039.54 -36.06
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 53,063,985.28 27,957,781.40 89.80 46,787,610.96 13.41

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Ceyreklik 2022/12 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 132,975,792.66 75,046,876.72  77.19 112,384,820.33 18.32
SATISLARIN MALIYETi 106,807,105.72 57,390,037.99  86.11 89,633,316.18 19.16
BRUT KAR (ZARAR) 26,168,686.93 17,656,838.73  48.21 22,751,504.15 15.02
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 930,710.44 465,479.01  99.95 953,971.28 -2.44
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 25,974,579.70 13,241,467.51  96.16 20,742,529.12 25.22
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAviI/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 777,218.11 574,630.61  35.26 87,893.60  784.27
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 1,308,433.62 654,243.60  99.99 1,106,662.71 18.23
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -1,267,818.72 3,870,279.22  -132.76 36,234.65 -3598.91
FAVOK 3,859,503.75 5,161,806.64  -25.23 5,035,280.64  -23.35
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 334,135.61 167,774.82  99.16 149,957.58  122.82
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 716.94 356.64  101.03 14,733.85  -95.13
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00" #SAYi/o! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -934,400.05 4,037,697.40 -123.14 171,458.38  -644.97
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GIiDERLERI 2,685,121.67 1,411,044.08  90.29 2,316,094.67 15.93
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 5,897,771.54 2,626,653.32  124.54 7,247,075.50  -18.62
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 609,966.41 426,122.44  43.14 383,954.71 58.86
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 841,559.38 -468,769.51  -279.53 -90,918.74  -1025.62
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 4,446,245.75 2,669,300.39  66.57 6,954,039.54  -36.06

www.alnusyatirim.co

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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