
2025 ŞUBAT AYI STRATEJİ RAPORU



ŞUBAT AYININ ÖNEMLİ VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

İç Piyasalar Küresel Piyasalar
TARİH VERİ/GÜNDEM ÖNEM

3.02.2025 Euro Bölgesi TÜFE Oranları -Öncü Orta

3.02.2025 Majör Ekonomilerin İmalat PMI'ları Yüksek

4.02.2025 ABD Açık İş Sayıları(JOLTS) Yüksek

5.02.2025 ABD ADP Özel Sektör Tarım Dışı İstihdam Değişimi Orta

5.02.2025 Majör Ekonomilerin Hizmet PMI'ları Orta

6.02.2025 BoE/MPC Faiz ve Politika Kararları Orta

6.02.2025 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları Orta

7.02.2025 ABD İş İstatistikleri(TDİ, Ort. Saatlik Kazançlar, İşsizlik Oranı) Yüksek

9.02.2025 Çin Enflasyon Oranları Yüksek

12.02.2025 ABD TÜFE Oranları Yüksek

13.02.2025 Birleşik Krallık GSYİH Değişimi Orta

13.02.2025 Almanya TÜFE Oranları-Nihai Orta

13.02.2025 ABD ÜFE Oranları Orta

13.02.2025 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları Orta

14.02.2025 Euro Bölgesi Öncü GSYİH Değişimi Orta

14.02.2025 ABD Perakende Satışları Yüksek

17.02.2025 Japonya GSYİH Değişimi-Nihai Orta

18.02.2025 Almanya ZEW Güven Endeksleri Orta

19.02.2025 Birleşik Krallık Enflasyon Oranları Orta

19.02.2025 ABD İnşaat İzinleri/Konut Başlangıçları Orta

20.02.2025 Çin LPR Ana Kredi Faiz Oranları Kararı Yüksek

20.02.2025 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları Orta

21.02.2025 Majör Ekonomilerin Öncü PMI'ları Yüksek

23.02.2025 Almanya Ulusal Seçimleri Yüksek

24.02.2025 Almanya Ifo Güven Edeksleri Orta

24.02.2025 Euro Bölgesi TÜFE Oranları Orta

27.02.2025 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları Orta

27.02.2025 ABD GSYİH Değişimi-Nihai Yüksek

28.02.2025 ABD PCE Enflasyon Oranları Yüksek

TARİH VERİ/GÜNDEM ÖNEM

1-28.02.2025 2024/12 Finansalları Açıklanmaya Devam Edecek Yüksek

3.02.2025 Türkiye TÜFE Oranları Yüksek

3.02.2025 Türkiye Yİ-ÜFE Oranları Orta

6.02.2025 TCMB/BDDK Para, Banka ve Menkul Kıymet İstatistikleri Orta

6.02.2025 TCMB Banka ve Kredi Kartı Sektörel Harcama İstatistikleri Orta

7.02.2025 TCMB Enflasyon Raporu 2025-I Yüksek

7.02.2025 Türkiye Hazine Nakit Dengesi Orta

10.02.2025 Türkiye Sanayi Üretimi Orta

10.02.2025 Türkiye İşsizlik Oranı Orta

11.02.2025 Türkiye Perakende Satışları Orta

11.02.2025 MSCI Endeks Gözden Geçirmesi Orta

12.02.2025 Türkiye Dış Ticaret Endeksleri Orta

13.02.2025 Türkiye Ödemeler Dengesi Orta

13.02.2025 TCMB/BDDK Para, Banka ve Menkul Kıymet İstatistikleri Orta

13.02.2025 TCMB Banka ve Kredi Kartı Sektörel Harcama İstatistikleri Orta

14.02.2025 Türkiye Konut Satışları Orta

14.02.2025 TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Sonuçları Yüksek

17.02.2025 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Orta

18.02.2025 Türkiye Konut Fiyat Endeksi Orta

19.02.2025 Türkiye Kısa Vadeli Dış Borç İstatistikleri Orta

20.02.2025 TCMB/BDDK Para, Banka ve Menkul Kıymet İstatistikleri Orta

20.02.2025 TCMB Banka ve Kredi Kartı Sektörel Harcama İstatistikleri Orta

20.02.2025 Türkiye Tüketici Güveni Orta

24.02.2025 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Orta

24.02.2025 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi Orta

25.02.2025 TCMB Sektörel Enflasyon Beklentileri Yüksek

27.02.2025 TCMB/BDDK Para, Banka ve Menkul Kıymet İstatistikleri Orta

27.02.2025 TCMB Banka ve Kredi Kartı Sektörel Harcama İstatistikleri Orta

27.02.2025 Türkiye Ticaret Dengesi Orta

28.02.2025 Türkiye GSYİH Değişimi Yüksek



KÜRESEL EKONOMİ

 Donald Trump Eksenli Gelişmeler, Yeni Ayda da Gündemin En Üst Sırasında Yer Alacak!

 20 Ocak tarihinde ikinci kez ABD Başkanı olarak görevine başlayan Donald Trump’ın söylemleri, Şubat ayının da en önemli gündem maddesi olacak. Öyle ki, ayın başında Trump’ın gümrük tarifelerine

ilişkin taahhüdünü yerine getirdiğini gördük. Trump, daha önce belirttiği gibi; Kanada ve Çin’den ithal edilen ürünlere yüzde 25, Çin’den ithal edilen ürünlere ise yüzde 10 oranında gümrük tarifesi

getirdi. Özellikle de, GSYİH büyüklüğü olarak Dünya’nın ikinci büyük ekonomisi konumundaki Çin’e karşı yeni gümrük tarifeleri getirilip getirilmeyeceği ve Çin Yönetiminin buna tepkisi, ayın

kalanında küresel çapta risk alma iştahı açısından takip edilecek. Yine, toplam ekonomik büyüklük açısından üçüncü sırada yer alan Avrupa Birliği’ne gelebilecek gümrük vergileri de fiyatlamalar

açısından önem arz edecek.

 Majör merkez bankaları cephesinde sadece İngiltere Merkez Bankası kararlarının izleneceği ayda, başta ABD olmak üzere diğer bölgelerden gelecek enflasyon, işsizlik, sanayi üretimi, perakende

satışlar gibi kritik verilerin sonuçları ve merkez bankalarının yetkililerinin yapacakları açıklamalarla; para politikalarının geleceğine dair beklentiler şekillenebilir ve tahvil piyasaları üzerinden

Borsalarda oynaklıklar oluşabilir. Yine, Trump’ın gümrük vergisi hamlelerinin enflasyon ve dolayısıyla para politikaları üzerindeki etkilerini de takipte olacağız.

 Avrupa’nın amiral gemisi konumundaki Almanya’da yapılacak erken genel seçimler ise; seçim anketlerinde ikinci sırada yer alan aşırı sağcı AfD(Almanya İçin Alternatif) Partisi’nin olası bir seçim

zaferinde, Avrupa Birliği(AB)’nin ve Euro Bölgesi’nin durum açısından önem arz edecek. Öyle ki, son yıllarda artan göç dalgası ve Euro Bölgesindeki ortak politikaların çözmekten uzak olduğu zayıf

ekonomik görünüm; bir çok ülkede seçmenlerin aşırı sağa oy vermesine neden olmuştu. Bu anlamda, Almanya seçimleri başta Avrupa Borsaları ve Euro para birimi olmak üzere; piyasalarda yüksek

oynaklığa neden olabilir.

 Dünya’nın GSYİH büyüklüğü olarak ikinci sırasında yer alan Çin’de ise; yeni yıl tatili sonrasında açıklanacak ekonomik veriler, geçtiğimiz aylarda atılan teşvik adımlarının başarısını göstermesi açısından

kritik olacak.



KÜRESEL PİYASALAR – Senaryolar ve Olası Fiyatlamalar

 Küresel piyasalara dair senaryolar kapsamında, önemli enstrümanlardaki temel ve teknik olasılıklar;

EURUSD: ECB’nin geçtiğimiz 1,5 yılda Fed’den daha hızlı bir genişlemeci politika izlemesi

Euro üzerinde baskı oluşturan en önemli faktör olmuştu. Bu anlamda, her iki merkez

bankasının politika toplantılarının olmayacağı ayda; açıklanacak ekonomik verilerle

fiyatlamalar şekil bulabilir. Yine, Ticaret Savaşları gibi küresel ve Almanya seçimleri gibi lokal

riskler de paritenin gidişatına doğrudan etki edebilir. Şu an 1.0250 seviyesindeki paritede,

1.0360-1.0330 bariyeri altında kalıcılıkta; teknik olarak satış baskısının devamı beklenebilir. Bu

durumda, 1,0000 psikolojik eşiği kritik olacak. 1,0330-1,0360 bölgesinin üzerine yerleşme

halinde ise; ilk etapta 1.0510-1.0520 direnç bölgesine doğru yukarı yönlü ataklar görebiliriz.

S&P500: Fed’in faiz indirim süreci ve yeni ABD Başkanı Donald Trump’ın başta ticaret

savaşları olmak üzere yürüteceği politikaları, ABD borsaları için Şubat ayında da önem arz

edecek. Yine, Rusya-Ukrayna savaşı gibi jeopolitik riskler ve ekonomik verilerin durumunu da

izleyeceğimiz ayda, ekonomik verilerde bozulma durumunda; Fed’den daha erken faiz

indirimi senaryosunun devreye girmesiyle şu an için 6.290-6.350 bölgesine denk gelen

yükselen takoz üst bandına doğru yukarı yönlü ataklar görülebilir. Fed’in sıkı duruşunu

devam ettirmesi ve sert ticaret savaşları senaryosu ile oluşabilecek geri çekilmelerde ise;

takoz alt bandı kırılabilir ve teknik olarak 5.800 seviyesine doğru satış baskısı derinleşebilir.



KÜRESEL PİYASALAR – Senaryolar ve Olası Fiyatlamalar

 Küresel piyasalara dair senaryolar kapsamında, önemli enstrümanlardaki temel ve teknik olasılıklar;

XAUUSD: Geçtiğimiz haftalarda, Donald Trump’ın küresel ekonomi için tehdit oluşturan

politikalarının güvenli liman talebini artırmasının etkisiyle; Ons Altın’da yeniden yukarı yönlü

hareket ortaya çıkmıştı. Ocak ayı sonunda yeni rekorlar kıran emtiada, Şubat ayında da, başta

ticaret savaşları gibi riskler ve majör merkez bankalarının sonraki hamlelerine dair beklentiler

önemli olacak. Yeni rekorlar kırılmasından dolayı yukarı tarafta direnç seviyesi vermemekle

birlikte, 2.790-2.750 Dolar bölgesi üzerinde kalıcılıkta; teknik olarak kısa vadede yükseliş

hareketlerinin devamı gelebilir. Öte taraftan, 2.750 seviyesinin altına kalıcılıkla inilecek olursa;

2.620-2.550 kritik destek bölgesine doğru ilk etapta düzeltme hareketleri ortaya çıkabilir.

BRENT: 2022 Haziran ayından bu yana ‘Düşen Trend’ oluşumu gördüğümüz emtiada, küresel

ekonomik büyümeye dair artan endişeler; geri çekilmelerin baskın çıkmasında en önemli

katalizör durumunda. Diğer yandan, ilerleyen süreçte; ABD Başkanı Donald Trump’ın fosil

yakıtlara dönme planı ve ticaret savaşları da fiyatlamalara etki edebilir. Bu kapsamda, küresel

risklerin azalması/sona ermesi ve başta Çin ekonomisinde olmak üzere küresel büyümeye

katkı sağlayacak gelişmelerin olması durumunda; 81 USD seviyesinden geçen ilk kritik

direncin aşılması ve trend değişimi gündeme gelebileceği gibi, risklerin derinleşmesi halinde

ise; 71,25-70,30 USD destek bariyerinin kırılması ile satış baskısının devamı söz konusu olabilir.



TÜRKİYE EKONOMİSİ

 Yurtiçinde, Gündemin En üst Sırasında; Enflasyonla Mücadele ve TCMB’nin Genişlemeci Para Politikası Olacak!

 Türkiye’de, Ocak ayı manşet enflasyonunun(TÜFE) yüzde 5,03 düzeyinde gelmesi sonrasında; geçen yılın aynı ayındaki yüzde 6,70’lik enflasyon rakamının senelik TÜFE’yi de aşağıya

çekmesine karşın, dezenflasyon sürecinin durumu yine kritik hal aldı. Mart başında açıklanacak olan Şubat ayı enflasyon rakamının da; mevcut durumda(ay içerisindeki gelişmelerle

artabilir veya azalabilir) yüzde 3,15 civarında gelmesini ve geçen yılın(2024) Şubat enflasyonu yüzde 4,53 düzeyinde olduğu için, yine baz etkisiyle senelik enflasyonun düşmeye devam

etmesini öngörüyoruz. Ancak, baz etkisi sürdürülebilir olmadığı için bir bölgede bu aylık serilerdeki fiyat artışları dezenflasyon için sorun oluşturacaktır.

 23 Ocak’ta Politika Faizi’ni yüzde 47,50’den yüzde 45,00 seviyesine indiren TCMB, Ocak ve Şubat enflasyon rakamları sonrasında; 450 Baz puan civarında bir marj ile Mart ayı

toplantısına eli güçlenmiş olarak girebilir. Ancak, bu konunun netleşmesi için; içerideki enflasyona etki edebilecek gelişmelerin yanı sıra, küresel tarafta da jeopolitik(savaşlar vb.),

ekonomik(ticaret savaşları vb.) ve siyasi(ülkelerin siyasi yönetimlerinde farklılaşma vb.) riskleri takipte olacağız. Ekonomide kalıcı toparlanma ve Türkiye’nin kredi notlarının yeniden

artışa geçmesi için; her hâlükârda dezenflasyon sürecinin sekteye uğramaması ve bu kapsamda TCMB’nin de faiz indirimlerine devam etmesi en önemli unsur(tali unsur ihracat

pazarlarımızda toparlanma) olduğundan, iç tarafta siyasi riskler artmadığı sürece görünümün iyileşebileceğini düşünmekteyiz. 7 Şubat’ta açıklanacak olan senenin ilk Enflasyon Raporu

toplantısından çıkacak sinyaller bu anlamda kritik olacak.

 Ocak ayının son haftasında gelmeye başlayan 2024/12 finansalları ise; şirketlerin mevcut mali durumunu görmek açısından önemli olacak. Yine, 2025 yılına yönelik beklentiler ise;

2024/12 finansallarına göre fiyatlamalar üzerinde daha etkili olabilir.



YURT İÇİ PİYASALAR – Geçmiş Performans

 Borsa İstanbul’da, geçtiğimiz ayın enleri;

En Zayıf Performans Gösteren BİST100 HisseleriEn İyi Performans Gösteren BİST100 Hisseleri Borsadaki Tüm Sektör Endekslerin Performansı

Kod HisseKapanış Hisse Kapanış Değişim(%)

IEYHO 11.02 8.70 -21.05

MAVI 87.20 71.05 -18.52

AEFES 191.60 161.40 -15.76

OTKAR 484.50 411.75 -15.02

SKBNK 4.74 4.04 -14.77

VESTL 71.30 61.35 -13.96

KCAER 13.98 12.03 -13.95

SELEC 80.00 69.80 -12.75

MIATK 42.14 37.16 -11.82

BRYAT 2,039.00 1,802.00 -11.62

ARDYZ 41.00 36.24 -11.61

ENERY 256.75 227.10 -11.55

TKFEN 72.05 63.75 -11.52

TUKAS 7.02 6.26 -10.83

AKSA 12.94 11.54 -10.82

ARCLK 142.00 127.00 -10.56

SASA 4.07 3.66 -10.07

ISMEN 49.00 44.70 -8.78

TTRAK 750.00 685.00 -8.67

BRSAN 431.00 394.25 -8.53

SISE 41.52 38.02 -8.43

AKFYE 19.61 18.00 -8.21

EREGL 24.40 22.44 -8.03

CANTE 1.66 1.53 -7.83

SDTTR 213.20 197.00 -7.60

ALTNY 82.20 76.25 -7.24

Kaynak: Finnet

Kod HisseKapanış Hisse Kapanış Değişim(%)

HALKB 16.20 20.38 25.80

ASELS 72.50 88.70 22.34

MAGEN 19.25 23.00 19.48

VAKBN 23.32 27.46 17.75

CVKMD 287.00 337.75 17.68

TCELL 92.80 108.10 16.49

TTKOM 43.48 50.55 16.26

CIMSA 46.60 53.35 14.48

BERA 14.93 17.09 14.47

THYAO 281.00 317.00 12.81

EKGYO 13.62 15.27 12.11

FENER 46.90 52.50 11.94

EUPWR 33.18 37.00 11.51

TSKB 12.22 13.61 11.37

BSOKE 11.94 13.27 11.14

TSPOR 1.00 1.11 11.00

PGSUS 213.00 234.50 10.09

GESAN 47.18 51.25 8.63

SMRTG 40.64 44.14 8.61

TOASO 205.10 222.50 8.48

TABGD 149.80 162.20 8.28

ALFAS 67.95 73.35 7.95

PASEU 29.56 31.90 7.92

MGROS 547.00 585.00 6.95

ANSGR 104.00 110.50 6.25

YEOTK 51.70 54.50 5.42

Kaynak: Finnet

31.12.2024 31.01.2025

XILTM 2,326.22 2,708.95 16.45

XULAS 33,948.56 37,303.77 9.88

XUTEK 13,942.58 15,230.78 9.24

XSPOR 3,162.24 3,403.73 7.64

XUHIZ 9,588.70 10,025.43 4.55

XBANK 14,554.75 14,936.81 2.62

XTAST 14,102.62 14,412.50 2.20

XFINK 3,874.95 3,955.49 2.08

XINSA 11,505.73 11,725.99 1.91

XGMYO 3,587.50 3,635.17 1.33

XTCRT 25,385.81 25,539.87 0.61

XKAGT 5,624.07 5,649.00 0.44

XUMAL 11,758.05 11,768.79 0.09

XMADN 7,052.04 7,037.87 -0.20

XTRZM 1,301.19 1,295.27 -0.45

XSGRT 66,509.33 65,879.87 -0.95

XHOLD 8,914.47 8,694.63 -2.47

XELKT 512.13 498.48 -2.67

XBLSM 4,875.27 4,732.42 -2.93

XMESY 21,119.37 20,459.31 -3.13

XUSIN 13,054.23 12,646.17 -3.13

XKMYA 11,536.02 11,158.95 -3.27

XMANA 16,396.39 15,523.26 -5.33

XTEKS 3,756.94 3,555.69 -5.36

XGIDA 11,495.88 10,802.58 -6.03

XAKUR 49,718.84 46,126.17 -7.23

XYORT 3,567.25 3,261.71 -8.57

Kaynak: Finnet

Değişim 

(%)

Endeks 

Kodu

Endeks Kapanış Değeri



YURT İÇİ PİYASALAR – Senaryolar ve Olası Fiyatlamalar

 Yurt içi piyasalara dair senaryolar kapsamında, önemli enstrümanlardaki temel ve teknik olasılıklar;

VİOP BİST30 YAKIN VADE: Yakın vade kontratta, BİST100’deki fiyatlamaları

etkileyebilecek gelişmeleri ay boyunca takipte olacağız. Teknik olarak ise; 2024 Ekim

ayından gelen yükselen takoz formasyonunu izlemeye devam ediyoruz. Şuan için

takozun alt bandına hayli yakın olan kontratta, buranın(11.170 civarından geçmekte)

altına kalıcılıkla inilmesi halinde; teknik olarak 10.862 – 10.750 destek bölgesine doğru

satış baskısı derinleşebilir. Diğer yandan, takoz alt bandının çalışması durumunda ise;

teknik olarak yukarı yönlü ataklar görülebilir. Bu tarafta izleyebileceğimiz ilk direnç

seviyelerimiz; 11.205, 11.350 ve 11.476’da bulunmakta.

XU100(BİST100): Borsa cephesinde; küresel gelişmeleri dışlamamakla birlikte,

TCMB’den gelebilecek sinyaller çok daha önemli olacak. Bu ayki Enflasyon Raporu

toplantısından, TCMB’nin faiz indirimlerine ara verebileceğine dair bir söylemin

gelmesi; piyasada son günlerde oluşan satış baskısını derinleştirebilir. Buna karşın,

faiz indirimlerinin devamına işaret eden açıklamalar ise; piyasayı toparlayabilir. Keza,

küresel tarafta sınırlı ticaret savaşı ve jeopolitik risklerin zayıflaması durumunda da;

Borsa’da ralli oluşabilir. Teknik olarak ise; pozitif görünüm için 10.260 üzerine yerleşme

arayacağız. Aşağı tarafta 9.730-9.575 bariyeri de önem arz edecek.



YURT İÇİ PİYASALAR – Senaryolar ve Olası Fiyatlamalar

 Yurt içi piyasalara dair senaryolar kapsamında, önemli enstrümanlardaki temel ve teknik olasılıklar;

USDTRY(DOLAR/TL): Kur cephesindeki hareketler için içeride ve dışarıdaki gelişmeleri

takipte olacağız. Örneğin küresel tarafta, ticaret savaşları ve jeopolitik gelişmeler gibi

artış gösterebilecek riskler ve Fed’in faiz indirimlerine ara vermesi senaryosu; ABD

Doları(USD)’na değer kazandırabilir. İç tarafta ise, TCMB’den gelecek faiz indirimleri;

yüksek oranlı olması durumunda TL açısından değer kaybına neden olabileceği gibi,

sınırlı faiz indirimleri ise kur üzerinde çok fazla etkili olmayabilir. Teknik olarak ise;

sürekli rekor kırılmasından dolayı yukarıda direnç seviyesi veremediğimiz kurda, geri

çekilme görmek için ise; ilk etapta 35,66 altında kalıcılık arayacağız.

XAUTRYG(GRAM ALTIN/TL): Küresel tarafta Ons Altın fiyatlarının geçtiğimiz hafta 2.800

Doları aşarak yeni rekor kırmasının yanı sıra; iç tarafta da Dolar/TL’de süregelen

yükselişle, Gram TL fiyatları yeni rekorlar kırmaya devam ediyor. Ay boyunca, hem Ons

Altın’daki fiyatlamaları, hem de Dolar/TL’yi etkileyen fiyatlamaları takipte olacağız.

Teknik olarak, rekor düzeylerin test edilmesi sonrasında yukarı tarafta direnç seviyesi

veremiyoruz. Olası geri çekilmelerde ise; 3.180-3.150 destek bariyeri kritik olacak. Öyle

ki, buranın altına kalıcılıkla inilmesi durumunda; emtiada oluşabilecek geri çekilmeler

ağırlık kazanabilir.



YURT İÇİ PİYASALAR – Aylık Takip Listesi

 Borsa İstanbul’da, teknik ve/veya temel analiz kaynaklı öne çıkabilecek hisselerden oluşturduğumuz aylık takip listemiz;

Hisse 

Kodu

Giriş 

Fiyatı

Hedef 

Fiyat

Potansiyel 

Getiri(%)

Zarar 

Durdur

Olası 

Kayıp(%)

VAKBN 26.84 29.00 8.05 25.60 -4.62

TOASO 225.50 250.00 10.86 212.50 -5.76

SISE 37.28 40.30 8.10 35.60 -4.51

TUPRS 139.20 152.00 9.20 132.00 -5.17

PGSUS 234.80 255.00 8.60 223.00 -5.03

MPARK 394.00 430.00 9.14 374.00 -5.08

KRDMD 26.70 29.70 11.24 25.00 -6.37

SAHOL 95.75 104.00 8.62 91.00 -4.96

KOZAL 22.00 24.00 9.09 20.90 -5.00

ISGYO 19.18 21.00 9.49 18.20 -5.11



YASAL UYARI NOTU:

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy
yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili
kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne
şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü                                                                                                        


