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TKNSA 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

Ozet Gelir Tablosu (TL) 22 Degisim (%) Degisim (%)
(Geyrek) (3¢23-2¢23)
Net Satislar 10,408,933,000 | 4,539,354,000 | 129.3 | 7,830,688,000 32.9
Briit Satis Kan 1,827,306,000 777,694,000 1350 | 1,333,976,000 37.0
Faaliyet Giderleri 983,482,000 442,351,000 1223 762,333,000 29.0
Net Finansman Giderleri| 376,932,000 103,265,000 | 2650 | 161,711,000 | 31 |
Esas Faaliyet Kan 844,424,000 335,343,000 151.8 | 571,643,000 41.7
FAVOK 942,595,000 386,115,000 144.1 657,512,000 43.4
Ana Ortaklik Net Kar 292,678,000 140,564,000 108.2 156,782,000 86.7

e Sirket 3. Ceyrek 2023’te onceki déneme gore
%87, onceki yilin ayni donemine gore %108
oraninda artisla oldukga giiclii bir biiyiime
saglayarak rekor seviyede 292 milyon 678 bin
TL net kar aciklad:.

Giincel fiyat
Piyasa Degeri

Fiyat

33.82
6,797,820,000.00

Piyasa Bilgileri

e 3. Ceyrek 2023’te net satislar, onceki déneme Pazar Yildiz Pazar
gore %33, onceki yiin ayni donemine gore F/K 8.67
%129 oraninda istikrarli biiyiimesi ivmesini PD/DD 5.07
koruyarak izlenerek rekor seviyede 10 milyar Halka Aciklik 50.00
408 milyon 933 bin TL seviyesinde gerceklesti. Hisse Adedi 201,000,000
Sektdr SPERAKENDE
e 3 ceyrek 2023’te FAVOK, dnceki doneme gore
%43, onceki yilin ayni donemine gére %144
or.anmda bUy.Ume saé!aya'rak rekor dﬂze\{de 942 En Diigiik 20,00
milyon 595 bin TL seviyesinde gergeklesti. En Yiiksek 36.92
e 3. Ceyrek 2023’te briit kar marji 6nceki doneme . .
gore 0,5 puan, onceki yilin ayni dénemine goére
ise 0,4 puan artisla ile %17,56 seviyesinde En Disiik 25.64
. En Yiiksek 39.00
gerceklesti.
e Net kar marji 3. Ceyrek 2023’te 6nceki ¢ceyrege . Dilisiik 14.99
gore 0,8 puan artig, 6nceki yilin ayni dénemine g viiksek 39,00

gore 0,3 puan disiisle %2,81 seviyesinde
gerceklesti.
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Pazar Degerlendirmesi

e 2023 yili 8 ay sonuglarina bakildigi zaman Teknosa’nin da iginde yer aldigi ve TSS olarak adlandirilan teknoloji
marketlerinin pazardaki payr %26’dir. Bagimsiz arastirma sirketi GfK’nin Teknoloji Perakende Panel
Arastirmasi’na gore, 2023 yili 8 ay sonunda Beyaz Esya ve Kiiglik Ev Aletleri de dahil olmak Uzere, tiiketici
elektronigi pazari buyiikligii 301,2 milyar TL'dir. Pazar, 2022 yili ayni donemine gore, %107 oraninda biiyiime
gostermistir.

e Tiketici teknolojisi Grlinleri pazarini kategoriler ayrintisinda inceledigimizde, s6z konusu dénem icinde en fazla
blylimenin %155 oraninda biiyiime ile kiigiik ev aletleri kategorisinde oldugunu goériyoruz. Bu kategoriyi
%111 ile biiyiik beyaz esya (klima dahil), %110 ile bilgi teknolojileri, %95 biiyiime ile telekom ve %87 biiyiime
ile tiiketici elektronigi takip etmektedir

e GFK sirketi tarafindan, Techonline pazar bilgileri de takip edilmektedir. Techonline 2023 yili 8 ay sonuglarina
bakildiginda Pazar blyuklugl yaklasik %114 blyiimeyle 69,7 milyar TL seviyesine ¢ikmistir.

e Kategoriler bazinda incelendiginde en fazla biyimenin %174 biiyiime ile kii¢lik ev aletleri kategorisinde
oldugunu goriiyoruz. Bu kategoriyi ylizde %120 ile biiyiik beyaz egya (klima dahil), %100 biiyiime oraniyla
Telekom, %94 ile bilgi teknolojileri ve %91 biiyiime ile tiiketici elektronigi takip etmektedir.

Genel Gorls

e Giincel hisse fiyati 33,82 iken mevcut ¢arpanlar; FK 8,67, FD/FAVOK 2,14, PD/DD 5,07 seviyesinden islem
gorlyor. Mevcut carpanlarin sektore gérece makul seviyede oldugu soylenebilir.

e Biiyiimenin giiglii ve istikrarh sekilde devam ettigini séylemek mimkiin.
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Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILING

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu vyayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili Kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan vel/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gg¢lnci kigilerin ugrayabilecegi her tarla
zararlardan dolay! Alnus Yatirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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