Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu TTKOM
Sektor iletisim
Halka Agiklik Orani 13.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£175,000,000.00
£19,020,564.86
£231,900,397.00

Son Kapanis Fiyati(TL) 50.00
Hedef Fiyat(TL) 90.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 80.00

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar

£64,305,641.00
£282,358,689.00
£67,369,129.00
£76,605,882.00
£202,689,319.00
£165,695,132.00
£95,068,565.00
£70,626,567.00

Duran Varhklar

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £69,573,793.00
D6nem Net Kari(Ana Ortakhk Paylari) : £21,332,614.00
FD/FAVOK : 3.16
F/K : 10.18
PD/DD 0.86
Oz Sermaye Karliligi 10.18

Kar Marijlari
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Eriitkar M Esas Faaliyet

arastirma@alnusyatirim.com

NetKar ™ FAVOK

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Tiirk Telekomiinikasyon (TTKOM)

Sirketin Hasilatindaki Artis; Faaliyet Karlarina Giiglii Destek
Saglamigtir!

» Sirketin, 2025/09 doneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni donemine(2024/09) gore 20,10 Milyar TL(ylzde 13,81)
civarinda artis gostererek, 165,69 Milyar TL olmustur.
Satiglarin Maliyeti ise; ayni dénemler arasinda 4,47 Milyar TL
civarinda(ylzde 4,93) artisla 95,07 Milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Hasilat tarafinda ortaya ¢ikan artisin, Satislarin
Maliyeti'nde gorulen artisin  hayli lizerinde olmasi (+)
sonrasinda sirketin Brit Kar rakami; gegen yilin ayni dénemine
gore 15,63 Milyar TL(ylizde 28,48) tutarinda artis gostermis ve
cari donemde 70,63 Milyar TL(gegen yil 54,99 Milyar TL)
tutarinda yer almigtir. Sirketin Briit Kar marji da; gegen seneki
yuzde 37,77 seviyesinden ylizde 42,62 diizeyine yikselmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni dénemine goére
373,1 Milyon TL(ylizde 1,11) diizeyinde hayli sinirli artmistir.
2024/09 déneminde 2,93 Milyar TL civarinda bulunan Diger
Net Esas Faaliyet Giderleri kaleminde ise; 1,69 Milyar(ylzde
358,22) giiclii artis ortaya ¢ikmistir. Bu iki ana kalemde ortaya
¢cikan 2,06 Milyar TL'lik negatif etkinin, Brit Kar'dan gelen
15,63 Milyar TL tutarindaki glgli artistan ¢ikartiimasi
sonrasinda sirketin Esas Faaliyet Kari; gecen yilin ayni
doénemine gore 13,57 Milyar TL(ylzde 64,61) civarinda hayli
glcli artmis(+) ve 34,68 Milyar TL olmustur. Amortisman
giderlerinin dahil edilip, kur farklari ve tek seferlik kalemlerin
dahil edilmedigi FAVOK rakami ise; senelik bazda 14,24 Milyar
TL dizeyinde artmis(+) ve 69,57 Milyar TL civarinda
gerceklesmistir. Sirketin Esas Faaliyet Kari ve FAVOK marjlari;
sirasiyla yizde 14,43 dizeyinden yiizde 20,87’ye ve ylizde
38,00’den ylizde 41,99'a ylkselmistir.

Esas Faaliyet Karindan Gelen Giiglii Etki, Net Kari Desteklemistir!

» Gegen yilin ayni déneminde, 3,87 Milyar TL tutarinda yer alan
Net Yatinm Faaliyet Gelirleri kalemine; cari donemde 1,24
Milyar TL dizeyinde gelir kaydedilmistir. Net Finansman
Giderleri kalemi ise; 9,14 Milyar TLlik hayli glglu iyilesmeyle
18,35 Milyar TL olmustur. Cari donemde, sirketin finansallarina
10,11 Milyar TL tutarinda Vergi Giderleri(2024/09’da 9,08
Milyar TL) yazilirken, Ote taraftan, TFRS 9 Uyarinca Belirlenen
Deger Diisiikliigli Zararlar’ndaki 193,7 Milyon TL'lik artisin yani
sira; TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi’nin etkiledigi
kissmdan gelen 14,72 Milyar TL civarindaki Net Parasal
Pozisyon Kazanci’'ndaki senelik degisim ise 10,08 Milyar TL
azalig yoniinde olmustur.

v Ozetle; Net Finansman Giderleri’nde ortaya ¢ikan 9,14 Milyar
TLUlik iyilesmelere karsin, Yatirim Faaliyet Gelirleri, Vergi
Giderleri ve TMS 29 ile TFRS 9 kaynakli kalemlerde meydana
gelen 13,97 Milyar TL'lik olumsuzlukla; faaliyet disi kisimda
4,83 Milyar TL dizeyinde negatiflik ortaya ¢ikmistir. Ancak,
Esas Faaliyet Kar’ndan gelen 13,57 Milyar TLl'lik pozitif etki
sonrasinda sirketin Donem Net Kar;  onceki yilin ayni
donemine goére 8,74 Milyar TL(ylzde 69,38) artisla 21,33
Milyar TL dlzeyinde yer almistir. Net Kar marji da; ylzde 8,65
seviyesinden ylzde 12,87’ye yikselmistir.

05.11.2025

www.alnusyatirim.com

0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

-

Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

> Sirketin cari donemdeki operasyonlarinin detaylarina TURK TELEKOM ABONE PERFORMANSI
baktigimizda;
2024/3C  2025/3C

Yillik Deg.

R . . . . Segment / Milyon
= 2025/09 doénemindeki Sabit Hat segmentinin hasilati;

3.Ceyrekler arasinda(2025-2024) olusan 3,66 Milyar TL’lik ToPIarn Erigim Hatti 17.4 17.4 0.0
artisin etkisiyle senelik bazda 11,59 Milyar TLlik(yiizde *Sabit Ses Hatti 7.7 7.1 -0.6
12,85) yikselisle 101,71 Milyar TL olmus ve Toplam Briit *Yalin Genisbant Abone 9.6 104 0.8
Hasilat igerisiL\deT ylzde glc,38 ililgi]gli] pay;lalm|§t|r. MEbiI Toplam Genisbant Abone 15.3 15.5 0.2
segmentinin hasilati ise; 3.Ceyrekler arasinda ortaya ¢ikan .
2,72 Milyar Tllik etkinin destegiyle senelik bazda 10,19 'I;oplam.FlberA.bone 134 14.2 0.8
Milyar TL(ytizde 16,83) civarinda artmis ve 70,71 Milyar TL Eve/Binaya Fiber 4.9 6.3 1.4
olarak gerceklesmistir. 2024/09 déneminde béliimler arasi *Saha Dolabina Kadar Fiber 8.5 7.9 -0.6
eliminasyon ve konsolide diizeltme tutari 5,06 Milyar TL(-) TV Abone 3.2 2.8 -0.4
du_zeymde \I/gr alirken, cari donemde ise ayni kalemde 6,73 *Tivibu Ev(IPTV+Uydu) 15 16 0.1
Milyar TL(-)'lik tutar yer almistir. .
Mobil Abone 27 30.8 3.8
= ARPU(kullanici  basina ortalama gelir) performanslari; *Mobil Fatural 20 24 4.0
segmentler itibariyle genel olarak gli¢li seyretmis durumda. *Mobil On Odemeli 7 6.8 -0.2

Sabit genisbant tarafindaki 44,2 puanlk artis dikkat
cekerken, bu segmentteki ylizdelik artis 12,6 olmustur. Bir
diger glglli artisin yasandigi segment Ev TV olurken,

Kaynak: Tiirk Telekom

buradaki 13,6 puanhk ARPU genislemesi ylzdelik olarak da TURK TELEKOM ARPU PERFORMANSI

13,7 civarina denk gelmektedir. Sabit Ses ve Mobil Faturali Yillik Deg.

segmentleri 7,9 puanlik iyilesmeler gbsterirken, buna karsin Segment /TL 2024/3C 2025/3C ()

tek ARPU daralmasinin yasandigi mobil faturasiz

segmentindeki kayip 17,7 puan olmustur. Buna ragmen, Sabit Ses ARPU 90.8 98.7 7.9

mobil karma ARPU; abone kazanimi momentumunun Sabit Genisbant ARPU 349.3 393.5 44.2

korundugu mobil faturali segmentinden gelen katkiyla 5,2 TV ARPU 99.5 113.1 13.6

puan artis kaydetmistir. Mobil Karma ARPU 2623 2675 5.2
*Mobil Faturall ARPU 284.00 291.9 7.9

= Dogrudan giderler; dists egilimini sirdiiren arabaglanti
giderlerinin yiizde 21,6 oraninda azalmasina karsin, siipheli *Mobil Faturasiz ARPU 179.5 161.8 -17.7
alacak giderlerinin ylzde 132,2 ve cihaz ve teknoloji satis
maliyetlerinin ylzde 41,4 artmasiyla yillik bazda yizde 14,6
yukselmistir.  Arabaglanti giderlerinde yasanan gerileme,
yine vyilin basinda devreye alinmis olan mobil c¢agn .
sonlandirma tarifesindeki (MTR) regilatif indirim kaynakli TTKOM Abone K|r|I|m|(M|Iyon)
olmustur.
2025/3¢
2025/2¢
2025/1C. 150
2024/ 4C 0
2024/3C
2024/2.C /5

> Revize edilmis 2025 yili beklentileri su sekildedir;

= Konsolide gelir biyumesi(UFRYK 12 harig) igin; 2.Ceyrek

sonunda ylzde 8-9 bandindan ylizde 10’a revize edilen 2020,/'1C 1
beklenti aynen korunmustur. 2023 /4G —————
N 2023/3C 0
= FAVOK marji tahmini de; ylzde 38-40 bandindan yiizde 2023 /2 ——————
41’e revize edildikten sonra, bu ceyrek sonunda yizde 2023/1C 0 —
41,5’e yikseltilmistir. 2022/4C o
2022/3C
= Yatirm harcamalarinin satis gelirlerine oranina dair 2022,/2C. 15—
Ongorisl; ylzde 28-29 araligindan, yuzde 29 seviyesinde 2022/1C
yukseldikten sonra sabit kalmistir. 0 10 20 30 40 50 60

= Mobil Faturali = Mobil On Odemeli = Fiber v
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Finansal Degerlendirme Raporu

Finansal Tahminler ve Degerleme;

» Finansal Tahminler;

ALNUSYATIRIM

— . .
GIRIS HESAP AC

. M o KDV 31.12.2026 500,000,000 51.00 25,500,000,000
= Sirket, 27 Agustos’ta yaptigi duyuruyla; 28 Subat 2026 ) e NN

farihinde soni erecek o\I/ar’: tilekor:;i]ni»;(as on h?zmetlerinin Taksit1 31.12.2026 500,000,000 >1.00 25,500,000,000
e . S e .. . .y Taksit 2 31.12.2027 500,000,000 60.00 30,000,000,000

ylrattlmesine iliskin imtiyaz sdzlesmesinin 28 Subat 2050 .
L. o [ Taksit3 29.12.2028 200,000,000 71.00 14,200,000,000

tarihine kadar uzatilmasi konusunda BTK(Bilgi Teknolojileri .
S . " Taksit4 31.12.2029 200,000,000 82.00 16,400,000,000

ve lletisim Kurumu) ile anlasmaya varildigini ve 2026 .
L . Taksit5 31.12.2030 200,000,000 93.50 18,700,000,000

ytlindan baslayarak 10 yil icerisinde 2,5 Milyar USD+KDV .
- L .. . . Taksit 6 31.12.2031 200,000,000 105.00 21,000,000,000

tutarinda imtiyaz bedeli 6deyecegini acgiklamisti. Sirket, bu .
. Taksit 7 31.12.2032 200,000,000 119.00 23,800,000,000

kapsamda ayrica; 17 Milyar Dolar tutarinda yatirim .
M Taksit 8 30.12.2033 200,000,000 134.00 26,800,000,000

yapacagini da duyurdu. .
Taksit9 29.12.2034 200,000,000 148.00 29,600,000,000
Taksit 10 31.12.2035 100,000,000 165.00 16,500,000,000

24 Eylil'de yapilan bildiride de; grup sirketi TT Mobil’in, BTK
ile temaslari gercevesinde 30 Nisan 2029 tarihine kadar
GSM imtiyaz 6zlesmesinin uzatilmasi konusunda anlagsmaya
varildigi belirtilmis ve 33,6 Milyon Eurosu pesinat ve 13,4
Milyon Eurosu KDV olmak Uzere 67,2 Milyon Euroluk bir
anlasma i¢in BTK’nin tebligat yaptigi bildirildi.

KDV 2.01.2026 218,800,000 43.00 9,408,400,000
= Son olarak, 16 Ekim tarihinde gergeklestirilen 5G ihalesi ig::a:“! 25(32322 :23222223 gi% i:gi:ggggij
kapsaminda; TT Mobilin farkh frekanslardaki(2x10 Mhz A3 e es! o e ’ SN

5G lhalesi 2.05.2027 364,666,667 54.50 19,874,333,352

frekansi, 1x80 Mhz B2 frekansi, 1x20 Mhz B7 frekansi ve
1x20 Mhz B8 frekansi) paketleri; 3 esit taksitle 6denmek
Uzere 1 Milyar 94 Milyon Dolar karsihiginda almaya hak
kazandigi belirtildi.

v' Yan tarafta yer alan édeme takvimindeki kur rakamlari
tahmini olup, i¢ ve dis gelismelerle tahminlerde sapma KDV 24.09.2025 13,400,000 48.65 651,910,000
olabilir. Diger yandan, mevcut imtiyaz soOzlesmelerinin Pe§|{1at 24.09.2025 33,600,000 48.65 1,634,640,000
uzatilmasi ve 5G’ye gegcisle birlikte; kur ve enflasyona karsi Taksit1 24.09.2026 17,400,000 26.00 974,400,000
Taksit 2 24.09.2027 17,400,000 65.00 1,131,000,000

korunakli  mevcut sozlesmelerin  de  yenilenmeye
baslanacagini ve bu durumun sirketin hasilat/ARPU
rakamlarinin glicli kalmasini destekleyecegini 6ngoriiyoruz.
Dolayisiyla, sirketin nakit akisinda bir sikinti yasamasini
beklemiyoruz.

> Degerleme;

Sirket degerlemesi icin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gore 314,99 Milyar TL
civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi; 90,00 TL seviyesine revize ediyoruz.
“AL” olan tavsiyemizi de koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem Agirhk Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari 100.0% £314,988,417.77
Ug Deger iskontosu 0.00%
Hedef Piyasa Degeri 4314,988,417.77
Odenmis Sermaye £3,500,000.00
Hisse Basi Hedef Fiyat £90.00
Son Fiyat £50.00
Yikselis Potansiyeli 79.99%
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2025/2024 2024/2023
OZET BILANGO(Bin TL) 2025/09 2024/09 Yillik 2023/09 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 64,305,641.00 54,629,136.00 17.71 44,474,904.00 22.83
Nakit ve Nakit Benzerleri 14,525,253.00 8,094,315.00 79.45 11,968,762.00 -32.37
Ticari Alacaklar 29,935,466.00 19,972,158.00 49.89 12,966,376.00 54,03
Stoklar 2,517,763.00 2,995,427.00 -15.95 1,070,996.00 179.69
Pesin Odenmis Giderler 4,607,354.00 1,938,257.00 137.71 1,204,164.00 60.96
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 122,904.00 151,844.00 -19.06 41,644.00 264.62
Diger Dénen Varliklar 1,973,501.00 2,201,330.00 -10.35 1,444,435.00 52.40
DURAN VARLIKLAR 282,358,689.00 188,636,802.00 49.68 75,231,323.00 150.74
Maddi Duran Varliklar 153,791,679.00  105,509,309.00 45.76 44,739,684.00 135.83
Maddi Olmayan Duran Varliklar 112,509,538.00 66,086,603.00 70.25 21,500,824.00 207.37
Ertelenmig Vergi Varligi 3,099,671.00 7,420,070.00 -58.23 6,182,191.00 20.02
TOPLAM VARLIKLAR 346,664,330.00 243,265,938.00 42.50 119,706,227.00 103.22
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 67,369,129.00 51,580,556.00 30.61 50,423,779.00 2.29
Kisa Vadeli Borglanmalar 2,694,328.00 11,467,636.00 -76.50 12,689,186.00 -9.63
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 16,301,098.00 13,558,392.00 20.23 20,086,763.00 -32.50
Ticari Borglar 27,956,400.00 13,217,491.00 111.51 10,095,954.00 30.92
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2,192,037.00 1,854,677.00 18.19 1,334,448.00 38.98
Diger Borglar 6,511,061.00 4,928,337.00 32.11 2,807,658.00 75.53
Tirev Araglar 598,641.00 663,711.00 -9.80 394,916.00 68.06
Dénem Kari Vergi YukimlGlugu 3,443,047.00 115,637.00  2877.46 91,102.00 26.93
Kisa Vadeli Karsiliklar 2,872,314.00 2,105,593.00 36.41 1,081,820.00 94.63
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 1,112,750.00 882,483.00 26.09 351,326.00 151.19
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 76,605,882.00 56,621,410.00 35.29 36,828,902.00 53.74
Uzun Vadeli Borglanmalar 52,430,224.00 46,630,408.00 12.44 29,520,540.00 57.96
Uzun Vadeli Kargiliklar 9,241,311.00 6,548,585.00 41.12 4,274,899.00 53.19
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 10,110,526.00 184,462.00  5381.09 371,318.00 -50.32
Diger Uzun Vadeli Yikiimlliikler - - " #savijo! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 143,975,011.00 108,201,966.00 33.06 87,252,681.00 24.01
TOPLAM OZKAYNAKLAR 202,689,319.00 135,063,972.00 50.07 32,453,546.00 316.18
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 202,689,319.00  135,063,972.00 50.07 32,453,546.00 316.18
Odenmis Sermaye 3,500,000.00 3,500,000.00 0.00 3,500,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 1,683,076.00 2,966,253.00 -43.26 16,485,527.00 -82.01
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 8,583,509.00 - 6,841,594.00 25.46 - 420,584.00 1526.69
Yeniden Degerleme Artigi 1,683,076.00 2,966,253.00 -43.26 16,558,311.00 -82.09
Kar Yedekleri - 12,199,507.00 - 6,549,140.00 86.28 - 2,481,343.00 163.94
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5,289,131.00 3,968,019.00 33.29 401,636.00 887.96
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 86,578,026.00 58,736,198.00 47.40 9,509,082.00 517.69
Net Dénem Kari veya Zarari 21,332,614.00 3,921,283.00 444.02 4,548,321.00 -13.79
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAY1/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 346,664,330.00 243,265,938.00 42.50 119,706,227.00 103.22

Kaynak: Finnet

2025/2024 2024/2023
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2025/09 2024/09 Yillik 2023/09 villik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 165,695,132.00  145,591,325.00  13.81 100,446,265.00  44.94
SATISLARIN MALIYETi 95,068,565.00 90,599,429.00 4,93 78,898,775.00  14.83
BRUT KAR (ZARAR) 70,626,567.00 54,991,896.00  28.43 21,547,490.00  155.21
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 17,797,372.00 17,256,148.00 3.14 12,879,342.00  33.98
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 13,976,162.00 14,112,413.00  -0.97 10,333,426.00  36.57
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 2,112,031.00 2,143,918.00  -1.49 1,313,055.00 63.28
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 2,333,463.00 3,144,112.00  -25.78 2,285,653.00  37.56
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 4,494,257.00 3,615,675.00  24.30 4,449,332.00  -18.74
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 34,580,208.00 21,007,854.00  64.61 -5,142,012.00  -508.55
FAVOK 69,573,793.00 55,328,210.00  25.75 32,597,549.00  69.73
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 1,267,638.00 3,907,138.00  -67.56 5,654,737.00  -30.91
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 31,557.00 32,384.00  -2.55 11,822.00  173.93
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 35,070,402.00 24,360,390.00  43.96 80,581.00 30130.94
FINANSMAN GELIRLERI 6,362,711.00 3,952,542.00  60.98 15,186,432.00  -73.97
FINANSMAN GIDERLERI 24,718,338.00 31,445,755.00  -21.39 35,322,566.00  -10.98
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 31,440,273.00 21,673,880.00  45.06 5,997,897.00  261.36
DONEM VERGI GIDERI GIDERI/GELIRI 5,342,984.00 518,327.00  930.81 363,068.00  42.76
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 4,764,675.00 8,560,852.00  -44.34 5,076,262.00  68.64
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 21,332,614.00 12,594,701.00  69.38 558,567.00  2154.82

Kaynak: Finnet

0212

www.alnusyatirim.co 30800



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

-
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ACIKLAMALAR

v NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu

v Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak

Aragtirma Miidiiri
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