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05.11.2025

Türk Telekomünikasyon (TTKOM)

Şirketin Hasılatındaki Artış; Faaliyet Kârlarına Güçlü Destek
Sağlamıştır!

 Şirketin, 2025/09 döneminde elde ettiği Hasılat; geçen yılın
aynı dönemine(2024/09) göre 20,10 Milyar TL(yüzde 13,81)
civarında artış göstererek, 165,69 Milyar TL olmuştur.
Satışların Maliyeti ise; aynı dönemler arasında 4,47 Milyar TL
civarında(yüzde 4,93) artışla 95,07 Milyar TL düzeyinde
gerçekleşmiştir. Hasılat tarafında ortaya çıkan artışın, Satışların
Maliyeti’nde görülen artışın hayli üzerinde olması (+)
sonrasında şirketin Brüt Kâr rakamı; geçen yılın aynı dönemine
göre 15,63 Milyar TL(yüzde 28,48) tutarında artış göstermiş ve
cari dönemde 70,63 Milyar TL(geçen yıl 54,99 Milyar TL)
tutarında yer almıştır. Şirketin Brüt Kâr marjı da; geçen seneki
yüzde 37,77 seviyesinden yüzde 42,62 düzeyine yükselmiştir.

 Şirketin Faaliyet Giderleri; geçen yılın aynı dönemine göre
373,1 Milyon TL(yüzde 1,11) düzeyinde hayli sınırlı artmıştır.
2024/09 döneminde 2,93 Milyar TL civarında bulunan Diğer
Net Esas Faaliyet Giderleri kaleminde ise; 1,69 Milyar(yüzde
358,22) güçlü artış ortaya çıkmıştır. Bu iki ana kalemde ortaya
çıkan 2,06 Milyar TL’lik negatif etkinin, Brüt Kâr’dan gelen
15,63 Milyar TL tutarındaki güçlü artıştan çıkartılması
sonrasında şirketin Esas Faaliyet Kârı; geçen yılın aynı
dönemine göre 13,57 Milyar TL(yüzde 64,61) civarında hayli
güçlü artmış(+) ve 34,68 Milyar TL olmuştur. Amortisman
giderlerinin dahil edilip, kur farkları ve tek seferlik kalemlerin
dahil edilmediği FAVÖK rakamı ise; senelik bazda 14,24 Milyar
TL düzeyinde artmış(+) ve 69,57 Milyar TL civarında
gerçekleşmiştir. Şirketin Esas Faaliyet Kârı ve FAVÖK marjları;
sırasıyla yüzde 14,43 düzeyinden yüzde 20,87’ye ve yüzde
38,00’den yüzde 41,99’a yükselmiştir.

Esas Faaliyet Kârından Gelen Güçlü Etki, Net Kârı Desteklemiştir!

 Geçen yılın aynı döneminde, 3,87 Milyar TL tutarında yer alan
Net Yatırım Faaliyet Gelirleri kalemine; cari dönemde 1,24
Milyar TL düzeyinde gelir kaydedilmiştir. Net Finansman
Giderleri kalemi ise; 9,14 Milyar TL’lik hayli güçlü iyileşmeyle
18,35 Milyar TL olmuştur. Cari dönemde, şirketin finansallarına
10,11 Milyar TL tutarında Vergi Giderleri(2024/09’da 9,08
Milyar TL) yazılırken, Öte taraftan, TFRS 9 Uyarınca Belirlenen
Değer Düşüklüğü Zararları’ndaki 193,7 Milyon TL’lik artışın yanı
sıra; TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulaması’nın etkilediği
kısımdan gelen 14,72 Milyar TL civarındaki Net Parasal
Pozisyon Kazancı’ndaki senelik değişim ise 10,08 Milyar TL
azalış yönünde olmuştur.

 Özetle; Net Finansman Giderleri’nde ortaya çıkan 9,14 Milyar
TL’lik iyileşmelere karşın, Yatırım Faaliyet Gelirleri, Vergi
Giderleri ve TMS 29 ile TFRS 9 kaynaklı kalemlerde meydana
gelen 13,97 Milyar TL’lik olumsuzlukla; faaliyet dışı kısımda
4,83 Milyar TL düzeyinde negatiflik ortaya çıkmıştır. Ancak,
Esas Faaliyet Kârı’ndan gelen 13,57 Milyar TL’lik pozitif etki
sonrasında şirketin Dönem Net Kârı; önceki yılın aynı
dönemine göre 8,74 Milyar TL(yüzde 69,38) artışla 21,33
Milyar TL düzeyinde yer almıştır. Net Kâr marjı da; yüzde 8,65
seviyesinden yüzde 12,87’ye yükselmiştir.

Hisse Kodu : TTKOM

Sektör : İletişim

Halka Açıklık Oranı : 13.00

Piyasa Değeri(Bin TL) : ₺175,000,000.00

Halka Açık Piyasa Değeri(Bin TL) ₺19,020,564.86

Firma Değeri(Bin TL) : ₺231,900,397.00

Son Kapanış Fiyatı(TL) : 50.00

Hedef Fiyat(TL) : 90.00

Tavsiye : AL

Potansiyel Getiri(%) : 80.00

Dönen Varlıklar : ₺64,305,641.00

Duran Varlıklar : ₺282,358,689.00

Kısa Vadeli Yükümlülükler : ₺67,369,129.00

Uzun Vadeli Yükümlülükler : ₺76,605,882.00

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar : ₺202,689,319.00

Hasılat : ₺165,695,132.00

Satışların Maliyeti : ₺95,068,565.00

Brüt Kar (Zarar) : ₺70,626,567.00

FAVÖK : ₺69,573,793.00

Dönem Net Kârı(Ana Ortaklık Payları) : ₺21,332,614.00

Çarpanlar

FD/FAVÖK : 3.16

F/K : 10.18

PD/DD : 0.86

Öz Sermaye Kârlılığı : 10.18

arastirma@alnusyatirim.com

Şirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Özet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Kâr Marjları
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Operasyonel Gelişmeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatımız;

 Revize edilmiş 2025 yılı beklentileri şu şekildedir;

 Konsolide gelir büyümesi(UFRYK 12 hariç) için; 2.Çeyrek
sonunda yüzde 8-9 bandından yüzde 10’a revize edilen
beklenti aynen korunmuştur.

 FAVÖK marjı tahmini de; yüzde 38-40 bandından yüzde
41’e revize edildikten sonra, bu çeyrek sonunda yüzde
41,5’e yükseltilmiştir.

 Yatırım harcamalarının satış gelirlerine oranına dair
öngörüsü; yüzde 28-29 aralığından, yüzde 29 seviyesinde
yükseldikten sonra sabit kalmıştır.

 Şirketin cari dönemdeki operasyonlarının detaylarına
baktığımızda;

 2025/09 dönemindeki Sabit Hat segmentinin hasılatı;
3.Çeyrekler arasında(2025-2024) oluşan 3,66 Milyar TL’lik
artışın etkisiyle senelik bazda 11,59 Milyar TL’lik(yüzde
12,85) yükselişle 101,71 Milyar TL olmuş ve Toplam Brüt
Hasılat içerisinden yüzde 61,38 ile güçlü pay almıştır. Mobil
segmentinin hasılatı ise; 3.Çeyrekler arasında ortaya çıkan
2,72 Milyar TL’lik etkinin desteğiyle senelik bazda 10,19
Milyar TL(yüzde 16,83) civarında artmış ve 70,71 Milyar TL
olarak gerçekleşmiştir. 2024/09 döneminde bölümler arası
eliminasyon ve konsolide düzeltme tutarı 5,06 Milyar TL(-)
düzeyinde yer alırken, cari dönemde ise aynı kalemde 6,73
Milyar TL(-)’lik tutar yer almıştır.

 ARPU(kullanıcı başına ortalama gelir) performansları;
segmentler itibariyle genel olarak güçlü seyretmiş durumda.
Sabit genişbant tarafındaki 44,2 puanlık artış dikkat
çekerken, bu segmentteki yüzdelik artış 12,6 olmuştur. Bir
diğer güçlü artışın yaşandığı segment Ev TV olurken,
buradaki 13,6 puanlık ARPU genişlemesi yüzdelik olarak da
13,7 civarına denk gelmektedir. Sabit Ses ve Mobil Faturalı
segmentleri 7,9 puanlık iyileşmeler gösterirken, buna karşın
tek ARPU daralmasının yaşandığı mobil faturasız
segmentindeki kayıp 17,7 puan olmuştur. Buna rağmen,
mobil karma ARPU; abone kazanımı momentumunun
korunduğu mobil faturalı segmentinden gelen katkıyla 5,2
puan artış kaydetmiştir.

 Doğrudan giderler; düşüş eğilimini sürdüren arabağlantı
giderlerinin yüzde 21,6 oranında azalmasına karşın, şüpheli
alacak giderlerinin yüzde 132,2 ve cihaz ve teknoloji satış
maliyetlerinin yüzde 41,4 artmasıyla yıllık bazda yüzde 14,6
yükselmiştir. Arabağlantı giderlerinde yaşanan gerileme,
yine yılın başında devreye alınmış olan mobil çağrı
sonlandırma tarifesindeki (MTR) regülatif indirim kaynaklı
olmuştur.
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TTKOM Abone Kırılımı(Milyon)

Mobil Faturalı Mobil Ön Ödemeli Fiber TV

Segment /TL
2024/3Ç 2025/3Ç

Yıllık Değ. 

(TL)

Sabit Ses ARPU 90.8 98.7 7.9

Sabit Genişbant ARPU 349.3 393.5 44.2

TV ARPU 99.5 113.1 13.6

Mobil Karma ARPU 262.3 267.5 5.2

   *Mobil Faturalı ARPU 284.00 291.9 7.9

   *Mobil Faturasız ARPU 179.5 161.8 -17.7

Kaynak: Türk Telekom

TÜRK TELEKOM ARPU PERFORMANSI

Segment / Milyon 2024/3Ç 2025/3Ç
Yıllık Değ. 

(Milyon)
Toplam Erişim Hattı 17.4 17.4 0.0

 *Sabit Ses Hattı 7.7 7.1 -0.6

 *Yalın Genişbant Abone 9.6 10.4 0.8

Toplam Genişbant Abone 15.3 15.5 0.2

Toplam Fiber Abone 13.4 14.2 0.8

 *Eve/Binaya Fiber 4.9 6.3 1.4

 *Saha Dolabına Kadar Fiber 8.5 7.9 -0.6

TV Abone 3.2 2.8 -0.4

 *Tivibu Ev(IPTV+Uydu) 1.5 1.6 0.1

Mobil Abone 27 30.8 3.8

 *Mobil Faturalı 20 24 4.0

 *Mobil Ön Ödemeli 7 6.8 -0.2

Kaynak: Türk Telekom

TÜRK TELEKOM ABONE PERFORMANSI
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Finansal Tahminler ve Değerleme;

 Değerleme;

• Şirket değerlemesi için İNA(İndirgenmiş Nakit Akımları) yöntemini yüzde 100 ağırlık ile kullandık. Buna göre 314,99 Milyar TL
civarında hedef piyasa değerine ulaşılmış olup, bu kapsamda hisse başına hedef fiyatımızı; 90,00 TL seviyesine revize ediyoruz.
‘’AL’’ olan tavsiyemizi de koruyoruz.

 Finansal Tahminler;

 Şirket, 27 Ağustos’ta yaptığı duyuruyla; 28 Şubat 2026
tarihinde sona erecek olan telekomünikasyon hizmetlerinin
yürütülmesine ilişkin imtiyaz sözleşmesinin 28 Şubat 2050
tarihine kadar uzatılması konusunda BTK(Bilgi Teknolojileri
ve İletişim Kurumu) ile anlaşmaya varıldığını ve 2026
yılından başlayarak 10 yıl içerisinde 2,5 Milyar USD+KDV
tutarında imtiyaz bedeli ödeyeceğini açıklamıştı. Şirket, bu
kapsamda ayrıca; 17 Milyar Dolar tutarında yatırım
yapacağını da duyurdu.

 24 Eylül’de yapılan bildiride de; grup şirketi TT Mobil’in, BTK
ile temasları çerçevesinde 30 Nisan 2029 tarihine kadar
GSM imtiyaz özleşmesinin uzatılması konusunda anlaşmaya
varıldığı belirtilmiş ve 33,6 Milyon Eurosu peşinat ve 13,4
Milyon Eurosu KDV olmak üzere 67,2 Milyon Euroluk bir
anlaşma için BTK’nın tebligat yaptığı bildirildi.

 Son olarak, 16 Ekim tarihinde gerçekleştirilen 5G ihalesi
kapsamında; TT Mobilin farklı frekanslardaki(2x10 Mhz A3
frekansı, 1x80 Mhz B2 frekansı, 1x20 Mhz B7 frekansı ve
1x20 Mhz B8 frekansı) paketleri; 3 eşit taksitle ödenmek
üzere 1 Milyar 94 Milyon Dolar karşılığında almaya hak
kazandığı belirtildi.

 Yan tarafta yer alan ödeme takvimindeki kur rakamları
tahmini olup, iç ve dış gelişmelerle tahminlerde sapma
olabilir. Diğer yandan, mevcut imtiyaz sözleşmelerinin
uzatılması ve 5G’ye geçişle birlikte; kur ve enflasyona karşı
korunaklı mevcut sözleşmelerin de yenilenmeye
başlanacağını ve bu durumun şirketin hasılat/ARPU
rakamlarının güçlü kalmasını destekleyeceğini öngörüyoruz.
Dolayısıyla, şirketin nakit akışında bir sıkıntı yaşamasını
beklemiyoruz.

Ödeme 

Türü
Yıllar

Ödenecek 

Tutar(USD)

Tahmini Kur 

Değeri
Ödenecek Tutar (TL)

KDV 31.12.2026 500,000,000 51.00 25,500,000,000

Taksit 1 31.12.2026 500,000,000 51.00 25,500,000,000

Taksit 2 31.12.2027 500,000,000 60.00 30,000,000,000

Taksit 3 29.12.2028 200,000,000 71.00 14,200,000,000

Taksit 4 31.12.2029 200,000,000 82.00 16,400,000,000

Taksit 5 31.12.2030 200,000,000 93.50 18,700,000,000

Taksit 6 31.12.2031 200,000,000 105.00 21,000,000,000

Taksit 7 31.12.2032 200,000,000 119.00 23,800,000,000

Taksit 8 30.12.2033 200,000,000 134.00 26,800,000,000

Taksit 9 29.12.2034 200,000,000 148.00 29,600,000,000

Taksit 10 31.12.2035 100,000,000 165.00 16,500,000,000

TOPLAM 3,000,000,000 248,000,000,000

Ödeme 

Türü
Tarihler

Ödenecek 

Tutar(USD)

Tahmini Kur 

Değeri
Ödenecek Tutar (TL)

KDV 2.01.2026 218,800,000 43.00 9,408,400,000

5G İhalesi 2.01.2026 364,666,666 43.00 15,680,666,638

5G İhalesi 25.12.2026 364,666,667 51.00 18,598,000,017

5G İhalesi 2.05.2027 364,666,667 54.50 19,874,333,352

TOPLAM 1,094,000,000 63,561,400,007

Ödeme 

Türü
Tarihler

Ödenecek 

Tutar(EUR)

Tahmini Kur 

Değeri
Ödenecek Tutar (TL)

KDV 24.09.2025 13,400,000 48.65 651,910,000

Peşinat 24.09.2025 33,600,000 48.65 1,634,640,000

Taksit 1 24.09.2026 17,400,000 56.00 974,400,000

Taksit 2 24.09.2027 17,400,000 65.00 1,131,000,000

TOPLAM 81,800,000 4,391,950,000

TTKOM 25 YILLIK İMTİYAZ SÖZLEŞMESİ

TT MOBIL 16 YILLIK 5G SÖZLEŞMESİ

TTMOBIL 3.5 YILLIK GSM İMTİYAZ SÖZLEŞMESİ

Yöntem Ağırlık

İndirgenmiş Nakit Akımları 100.0%

Uç Değer İskontosu 0.00%

Hedef Piyasa Değeri

Ödenmiş Sermaye

Hisse Başı Hedef Fiyat

Son Fiyat

Yükseliş Potansiyeli 79.99%

₺3,500,000.00

Değerleme Bileşenleri(1000 TL)

Değerleme Sonucu

₺314,988,417.77

₺314,988,417.77

₺90.00

₺50.00
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ÖZET GELİR TABLOSU(Bin TL) 2025/09 2024/09

2025/2024 

Yıllık 

Değişim(%)

2023/09

2024/2023 

Yıllık 

Değişim(%)

HASILAT 165,695,132.00 145,591,325.00 13.81 100,446,265.00 44.94

SATIŞLARIN MALİYETİ 95,068,565.00 90,599,429.00 4.93 78,898,775.00 14.83

BRÜT KAR (ZARAR) 70,626,567.00 54,991,896.00 28.43 21,547,490.00 155.21

GENEL YÖNETİM GİDERLERİ(-) 17,797,372.00 17,256,148.00 3.14 12,879,342.00 33.98

PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ(-) 13,976,162.00 14,112,413.00 -0.97 10,333,426.00 36.57

ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ(-) 2,112,031.00 2,143,918.00 -1.49 1,313,055.00 63.28

ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER 2,333,463.00 3,144,112.00 -25.78 2,285,653.00 37.56

ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GİDERLER 4,494,257.00 3,615,675.00 24.30 4,449,332.00 -18.74

ESAS FAALİYET KARI (ZARARI) 34,580,208.00 21,007,854.00 64.61 -5,142,012.00 -508.55

FAVÖK 69,573,793.00 55,328,210.00 25.75 32,597,549.00 69.73

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER 1,267,638.00 3,907,138.00 -67.56 5,654,737.00 -30.91

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GİDERLER 31,557.00 32,384.00 -2.55 11,822.00 173.93

ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ FAALİYET KARI (ZARARI) 35,070,402.00 24,360,390.00 43.96 80,581.00 30130.94

FİNANSMAN GELİRLERİ 6,362,711.00 3,952,542.00 60.98 15,186,432.00 -73.97

FİNANSMAN GİDERLERİ 24,718,338.00 31,445,755.00 -21.39 35,322,566.00 -10.98

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) 31,440,273.00 21,673,880.00 45.06 5,997,897.00 261.36

DÖNEM VERGİ GİDERİ GİDERİ/GELİRİ 5,342,984.00 518,327.00 930.81 363,068.00 42.76

ERTELENMİŞ VERGİ GELİRİ/GİDERİ 4,764,675.00 8,560,852.00 -44.34 5,076,262.00 68.64

DÖNEM NET KÂRI(Ana Ortaklık Payları) 21,332,614.00 12,594,701.00 69.38 558,567.00 2154.82

Kaynak: Finnet

ÖZET BİLANÇO(Bin TL) 2025/09 2024/09

2025/2024 

Yıllık 

Değişim(%)

2023/09

2024/2023 

Yıllık 

Değişim(%)

DÖNEN VARLIKLAR 64,305,641.00        54,629,136.00        17.71 44,474,904.00        22.83

Nakit ve Nakit Benzerleri 14,525,253.00        8,094,315.00          79.45 11,968,762.00        -32.37

Ticari Alacaklar 29,935,466.00        19,972,158.00        49.89 12,966,376.00        54.03

Stoklar 2,517,763.00          2,995,427.00          -15.95 1,070,996.00          179.69

Peşin Ödenmiş Giderler 4,607,354.00          1,938,257.00          137.71 1,204,164.00          60.96

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 122,904.00              151,844.00              -19.06 41,644.00                264.62

Diğer Dönen Varlıklar 1,973,501.00          2,201,330.00          -10.35 1,444,435.00          52.40

DURAN VARLIKLAR 282,358,689.00     188,636,802.00     49.68 75,231,323.00        150.74

Maddi Duran Varlıklar 153,791,679.00     105,509,309.00     45.76 44,739,684.00        135.83

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 112,509,538.00     66,086,603.00        70.25 21,500,824.00        207.37

Ertelenmiş Vergi Varlığı 3,099,671.00          7,420,070.00          -58.23 6,182,191.00          20.02

TOPLAM VARLIKLAR 346,664,330.00     243,265,938.00     42.50 119,706,227.00     103.22

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 67,369,129.00        51,580,556.00        30.61 50,423,779.00        2.29

Kısa Vadeli Borçlanmalar 2,694,328.00          11,467,636.00        -76.50 12,689,186.00        -9.63

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 16,301,098.00        13,558,392.00        20.23 20,086,763.00        -32.50

Ticari Borçlar 27,956,400.00        13,217,491.00        111.51 10,095,954.00        30.92

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 2,192,037.00          1,854,677.00          18.19 1,334,448.00          38.98

Diğer Borçlar 6,511,061.00          4,928,337.00          32.11 2,807,658.00          75.53

Türev Araçlar 598,641.00              663,711.00              -9.80 394,916.00              68.06

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 3,443,047.00          115,637.00              2877.46 91,102.00                26.93

Kısa Vadeli Karşılıklar 2,872,314.00          2,105,593.00          36.41 1,081,820.00          94.63

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 1,112,750.00          882,483.00              26.09 351,326.00              151.19

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 76,605,882.00        56,621,410.00        35.29 36,828,902.00        53.74

Uzun Vadeli Borçlanmalar 52,430,224.00        46,630,408.00        12.44 29,520,540.00        57.96

Uzun Vadeli Karşılıklar 9,241,311.00          6,548,585.00          41.12 4,274,899.00          53.19

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 10,110,526.00        184,462.00              5381.09 371,318.00              -50.32

Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler -                             -                             #SAYI/0! -                             0.00

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 143,975,011.00     108,201,966.00     33.06 87,252,681.00        24.01

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 202,689,319.00     135,063,972.00     50.07 32,453,546.00        316.18

ANA ORTAKLIĞA AİT ÖZKAYNAKLAR 202,689,319.00     135,063,972.00     50.07 32,453,546.00        316.18

Ödenmiş Sermaye 3,500,000.00          3,500,000.00          0.00 3,500,000.00          0.00

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler (Giderler) 1,683,076.00          2,966,253.00          -43.26 16,485,527.00        -82.01

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler (Giderler) 8,583,509.00-          6,841,594.00-          25.46 420,584.00-              1526.69

Yeniden Değerleme Artışı 1,683,076.00          2,966,253.00          -43.26 16,558,311.00        -82.09

Kar Yedekleri 12,199,507.00-        6,549,140.00-          86.28 2,481,343.00-          163.94

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 5,289,131.00          3,968,019.00          33.29 401,636.00              887.96

Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları 86,578,026.00        58,736,198.00        47.40 9,509,082.00          517.69

Net Dönem Karı veya Zararı 21,332,614.00        3,921,283.00          444.02 4,548,321.00          -13.79

KONTROL GÜCÜ OLMAYAN PAYLAR -                             -                             #SAYI/0! -                             0.00

TOPLAM KAYNAKLAR 346,664,330.00     243,265,938.00     42.50 119,706,227.00     103.22

Kaynak: Finnet
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Finansal Değerlendirme Raporu

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00

HESAP AÇGİRİŞ

AÇIKLAMALAR

 NÖTR önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda, yüzde 0,01-14,99 aralığında getiri potansiyeli
ortaya çıkan şirketler için verilmektedir.

 TUT önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda yüzde 15,00-24,99 aralığında getiri potansiyeli
ortaya çıkan şirketler için verilmektedir.

 AL önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda yüzde 25,00 ve üzerinde getiri potansiyeli ortaya
çıkan şirketler için verilmektedir.

KAYNAKLAR

 Şirketin Finansal Tabloları ve Dipnotları,
 Şirketin Faaliyet Raporu
 Şirketin Finansal Sonuçlar Sunumu
 Finnet(finansal veri ve tabloların çekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak

Araştırma Müdürü
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