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ALNUSVYATIRIM GIRIS HESAP AC
Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye Tu rk Tra ktor
Hisse Kodu : TTRAK
Sektér : Otomotiv  Hasilattaki Azalis; Esas Faaliyet Kan ve FAVOK
Piyasa Degeri(Bin TL) : $73,799,320.31  Rakamlarini Dogrudan Baskilamigtir!
Firma Degeri(Bin TL) : $75,721,526.85 ] _ ) _ "
Son Kapanis Fiyati(TL) : 737.50 » Sirketin, 29.24/05‘9 doéneminde eJde ettigi Hasﬂat; g?gen
Hedef Fiyat(TL) : 970.00 yilin aym_ donemlne(2023/09") goére 9,69 Milyar T‘L(yuzde
) 16,36) civarinda azalis(-) gostererek, 49,57 Milyar TL
Tavsiye : AL duzeyinde gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni
Potansiyel Getiri(%) : 31.53 donemler arasinda 5,83 Milyar TL civarinda(ylzde
13,18) azalmistir(+). Satiglarin Maliyeti’ndeki azalisin,
Do6nen Varliklar : £22,243,487.36 Hasilat tarafindaki azalistan daha sinirl olmasi(-)
Duran Varhklar . £11,646,116.39 sonrasinda; sirketin Brit Kar rakami 3,86 Milyar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler : £13,123,417.35 TL{ytizde 25,74) tutarinda azalmig(-) ve 11,13 Milyar TL
Uzun Vadeli Yiikimliliikler : £2,249,597.66 duzeyinde ver almistir. Sirketin Brit Kar Marji da; gegen
L seneki ylizde 25,29 seviyesinden ylzde 22,45 diizeyine
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar : £18,516,588.74 gerilemistir(-).
Hasilat : £49,571,028.57
Satiglarin Maliyeti : £38,440,549.17 ) Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni dénemine
Briit Kar (Zarar) : £11,130,479.40 gore ylzde 8,04 oraninda(268,3 Milyon TL) sinirh
FAVOK . £8,779,644.05 artmistir. “Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Kur Farklan”
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £5,104,690.10 ve “Vadeli Alm-Satimlardan  Kaynaklanan Vade
J— Farklari”’nin biliylik oranda etkiledigi Diger Net Esas
. Faaliyet Giderleri kalemi ise; 269,2 Milyon TL civarinda
FD/FAVOK : >42 gerilemis ve Faaliyet Giderleri’'ndeki artisi notrlemistir.
F/K : 7.61 Bu notrleme sonrasinda; 7,02 Milyar TL civarinda
PD/DD : 3.99 gerceklesen Esas Faaliyet Kari’ndaki azalig(-) tutari, Briit
0Oz Sermaye Karlihg : 73.79 Kardaki azalisa paralel 3,86 Milyar TL olmustur.

Kar Marjlari
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EBriit Kir M Esas Faaliyet NetKar ™ FAVOK

arastirma@alnusyatirim.com

Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur farki ve tek
seferlik diger gelirlerin dahil edilmedigi FAVOK rakami
ise; senelik bazda 3,96 Milyar TL(ylizde 31,08) diizeyinde
azalmis(-) ve 8,78 Milyar TL civarinda gergeklesmistir. Bu
gelimeler sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kar Marji
yluzde 18,35 diizeyinden ylizde 14,15 seviyesine
gerileme(-) gosterirken, yine FAVOK marji da yiizde
21,49’dan ylizde 17,71’e dlists(-) gostermistir.

Hasilattan Gelen Negatif Etkinin Yani Sira, Cari Vergi
Gideri de; Sirketin Net Karini Baskilamistir!

> Cari donemde, sirketin Net Yatirim Faaliyet Gelirleri;
olduk¢a sinirh olarak 8,3 Milyon TL civarinda
gerceklesmistir. Buna karsin, Net Finansman Giderleri
de; “Banka Kredileri’”’ ve “Faiz Gelirleri’’ alt kalemlerinin
mahsup edilmesinin biylk orandaki etkisiyle 9,1 Milyon
TL dizeyinde oldukca sinirh gelmistir. Cari dénemde
ortaya ¢itkan 1,75 Milyar TL'lik Vergi Gideri ve TMS 29
Enflasyon Muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan
155,4 Milyon TL'lik Net Parasal Pozisyon Kaybi
sonrasinda ise; sirketin Dénem Net Kari, ylzde 37,0
oraninda azalisla(-) 5,10 Milyar TL civarinda
gerceklesmistir. Gegen yilin ilk 9 ayinda 8,10 Milyar TL
tutarinda Net Kar elde eden sirketin, boylece Net Kar
Marji da yiizde 13,67’den ylizde 10,30’a gerilemistir(-).
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin hasilat kirllimlarina baktigimizda;

e 2024 yihnin 3.Ceyreginde, gegen yilin ayni dénemine gore; Yurt ici Satis Gelirleri yiizde 15,66 oraninda azalirken, Yurt
Disi Satis Gelirleri de ylizde 45,96 oraninda azalis gbstermistir.

e 2024 yihinin ilk 9 ayinda ise, gecen yilin ayni ddnemine gore; Yurt ici Satis Gelirleri yiizde 2,81 oraninda azalirken, Yurt
Disi Satis Gelirleri de ylizde 28,37 oraninda azalis gbstermistir.

* Adet bazinda segment satislarina baktigimizda ise; cari 9 aylik dénemde(2024/09), yurt ici pazara 24 Bin 310 adet
Trakt6r(2023/09°da 25 Bin 289 adet) satisi yapilirken, yurt disi pazara yapilan Traktoér satisi ise 10 Bin 870
adet(2023/09’da 13 Bin 902 adet) olmustur. Sadece yurticine satilan Bicerdover ise; 2023/09 dénemindeki 337
adetlik rakamdan, cari donemde(2024/09) 92 adete gerilemistir.

Turk Traktor 2024/09 Nakit Akisi ve Net Nakit Degisimi

Serbest Net Faiz Kredi Parasal

isl.Serm.  Yatinm Net Nakit
Degisimi Harcamalari

FAVOK Nakit veVergi Almve Temettii Kazang/

~ . D Ve o -
Akisi Odemeleri Odeme Ka egisimi

> Sirketin, 2024 yili beklentileri ise su sekildedir;
*  VYurtici traktor pazar buyudkliGglne iliskin beklenti 58-64 Bin adet araliginda sabit birakilmistir.

* Sirket, i¢ piyasa traktor satis hedefini de 30-33 Bin adet araliginda sabit birakmis, ihrag traktor satislari beklentisi ise
13,5-15 Bin adet araligindan 12-13,5 Bin adet araligina revize edilmistir.

*  Sirket, yatirim harcamalari 6ngérisiinii 90-100 Milyon ABD Dolari araliginda korumustur.
v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve son agiklanan beklentiler dogrultusunda dederleme modelimizde
olusturdugumuz gelecedge doéniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi

1.100,00 TL diizeyinden 970,00 TL’ye revize ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi ise, getiri potansiyelinin halen yiiksek
olmasindan étiirii koruyoruz.
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. . ) Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/09 2024/06 Degisimi(%) 2023/09 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 22,243,487.36 22,526,703.30 -1.26 16,407,740.16 35.57
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,941,372.81 5,584,182.70 -11.51 7,180,694.58 -31.19
Ticari Alacaklar 4,565,817.03 4,962,451.11 -7.99 2,241,262.71 103.72
Stoklar 10,675,547.23 9,812,643.83 8.79 5,916,701.67 80.43
Pesin Odenmis Giderler 63,608.70 88,652.84 -28.25 20,773.27 206.20
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 1,970,823.80 2,054,512.71 -4.07 1,040,800.71 89.36
DURAN VARLIKLAR 11,646,116.39 10,908,682.61 6.76 3,613,044.35 222.34
Maddi Duran Varliklar 7,313,683.09 6,580,754.82 11.14 1,229,711.24 494.75
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,331,241.67 3,053,665.67 9.09 932,457.91 257.25
Ertelenmis Vergi Varligi - 290,128.49 -100.00 1,222,802.69 -100.00
TOPLAM VARLIKLAR 33,889,603.75 33,435,385.92 1.36 20,020,784.51 69.27
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 13,123,417.35 14,973,462.82 -12.36 11,458,600.91 14.53
Kisa Vadeli Borglanmalar 4,346,480.49 3,888,395.46 11.78 2,103,492.67 106.63
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 926,972.08 939,140.29 -1.30 620,935.88 49.29
Ticari Borglar 6,597,587.09 8,082,087.63 -18.37 6,329,192.46 4.24
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 460,451.51 394,661.95 16.67 326,354.27 41.09
Diger Borglar 247,211.17 519,976.06 -52.46 62,137.33 297.85
Tiirev Araglar - -7 usavijor - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 106,828.85 636,635.81 -83.22 1,040,023.43 -89.73
Kisa Vadeli Karsiliklar 354,538.97 356,168.75 -0.46 186,048.25 90.56
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler - -7 #SAYI/0! - 0.00
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 2,249,597.66 2,293,283.12 -1.90 804,727.76 179.55
Uzun Vadeli Borglanmalar 1,616,444.57 1,694,731.37 -4.62 357,257.14 352.46
Uzun Vadeli Karsiliklar 609,435.19 598,551.75 1.82 447,470.62 36.20
Ertelenmis Vergi YukimlalGgu 23,717.91 -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 15,373,015.01 17,266,745.94 -10.97 12,263,328.67 25.36
TOPLAM OZKAYNAKLAR 18,516,588.74 16,168,639.98 14.52 7,757,455.85 138.69
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 18,516,588.74 16,168,639.98 14.52 7,757,455.85 138.69
Odenmis Sermaye 100,066.88 100,066.88 0.00 100,066.88 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 374,852.22 - 341,492.91 9.77 - 222,600.49 68.40
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 207,797.48 207,184.26 0.30 10,524.34 1874.45
Yeniden Degerleme Artisi - 374,852.22 - 341,492.91 9.77 - 222,600.49 68.40
Kar Yedekleri 207,797.48 207,184.26 0.30 10,524.34 1874.45
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,037,364.30 2,788,631.22 8.92 448,435.45 577.32
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 8,514,763.25 7,817,479.99 8.92 1,130,723.68 653.04
Net Donem Kari veya Zarari 5,104,690.10 3,835,990.57 33.07 6,295,874.99 -18.92
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAY1/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 33,889,603.75 33,435,385.92 1.36 20,020,784.51 69.27

Kaynak: Finnet

m q . Ceyreklik Yilhk
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/09 2024/06 . 2023/09 L.
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 49,571,028.57 36,671,059.83  35.18 59,264,714.55  -16.36
SATISLARIN MALIYETI 38,440,549.17 28,133,578.49  36.64 44,275,992.88  -13.18
BRUT KAR (ZARAR) 11,130,479.40 8,537,481.34  30.37 14,988,721.67  -25.74
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 1,094,489.43 774,852.69 4125 1,055,074.28 3.74
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 2,085,734.32 1,542,413.75  35.23 1,781,787.56 17.06
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 424,310.39 265,866.08  59.60 499,389.86  -15.03
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER 2,155,540.13 1,393,640.03  54.67 3,972,480.83  -45.74
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 2,664,998.77 1,705,951.03  56.22 4,751,152.01  -43.91
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 7,016,486.62 5,642,037.83  24.36 10,873,798.79  -35.47
FAVOK 8,779,644.05 6,758,463.73  29.91 12,738,553.01  -31.08
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 8,302.84 4,923.29  68.64 9,84556  -15.67
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 7,024,789.46 5,646,961.12  24.40 10,883,644.35  -35.46
FINANSMAN GELIRLERI 2,426,086.11 1,963,006.01 23.59 2,130,895.56 13.85
FINANSMAN GiDERLERI 2,435,225.37 1,613,041.62 50.97 1,706,782.92 42.68
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 6,860,270.29 5,678,092.86 20.82 11,208,617.70  -38.79
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 1,698,011.09 1,789,027.13 -5.09 3,423,240.35 -50.40
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 57,569.10 -289,077.55  -119.91 -317,846.85  -118.11
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 5,104,690.10 4,178,143.29  22.18 8,103,224.20  -37.00

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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