Enflasyon Degerlendirmesi ALNUSYATIRIM GIRIS HESAP AC

TUIK tarafindan bugiin agiklanan enflasyon verilerine gére;

v’ 2025 Temmuz ayinda, Tiiketici Fiyat Endeksi(TUFE); aylik bazda yiizde 2,06 oraninda artig kaydederken, yillik olarak ise Haziran ayindaki
yuzde 35,05 seviyesinden —baz etkisi ile- ylzde 33,52 diizeyine gerileme ortaya ¢ikt.

Temmuz ayinda 12 ana harcama grubunun 11’inde aylik bazda fiyat artisi goruliurken, en ylksek fiyat artisi gésteren ana harcama
gruplari; yiizde 5,89 ile “Alkollii igecekler ve Tiitin”, yiizde 5,78 ile “Konut”, ve yiizde 4,25 ile “Haberlesme” olurken, tek azalis gésteren
ana harcama grubu ise; yluzde 5,82 ile “Giyim ve Ayakkabi” olarak gerceklesti.

v' Ozel kapsamli TUFE gostergelerinin tamaminda aylik bazda artis goriildi. Ayrica, 6 gostergenin 2 tanesi aylik TUFE’nin Uzerinde
gerceklesti. En yiiksek artis yiizde 2,94 ile “A Grubu(Mevsimlik Uriinler Hari¢ TUFE)” géstergesinde gerceklesirken, en disiik artis ise
ylizde 1,45 ile “F Grubu(Yénetilen-Yénlendirilen Fiyatlar Hari¢ TUFE)” gdstergesinde yasandi.
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v" Imalat sanayiine etkisinin yani sira, tiiketici fiyatlarina yansimasi agisindan da kritik olan Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yi-UFE) tarafinda

ise; Temmuz ayinda ylizde 1,73 oraninda fiyat artisi gorilirken, bu endeksin yillik bazda artis orani Haziran ayindaki ylzde 24,45
seviyesinden ylizde 24,19 diizeyine geriledi.

Yi-UFE hesaplamasinda takip edilen 9 ana harcama grubundan tamaminda fiyat artisi goriiliirken, en yiiksek fiyat artislari; yiizde 3,67 ile
“Madencilik ve Tas Ocakgiligl”’, ylzde 3,43 ile “Enerji”’ ve ylzde 2,53 ile de “Sermaye Mallari” harcama gruplarinda yasandi.

Degerlendirmemiz;

v" Temmuz ayinda TUFE’de gériilen yiizde 2,06 oranindaki artista; enflasyon hesaplamasinda 15,22 oraninda agirliga sahip ‘Konut” ana
harcama grubundan gelen 0,95 puanlik(Dogalgaz ve ilgili abonelik Ucretleri temel bashgindaki yizde 26,41’lik artis), 15,34 oraninda
agirliga sahip “Ulastirma’” ana harcama grubundan gelen 0,45 puanlik(Deniz ve yurt igi su yolu ile tagimacilik’'taki ylizde 19,71’lik artis),
8,32 oraninda agirliga sahip “Lokanta ve Oteller” ana harcama grubundan gelen 0,19 puanlk ve 3,52 oraninda agirhga sahip “Alkolll
icecekler ve Titiin” harcama grubundan gelen 0,19 puanlik(Bira’daki yiizde 13,91’lik artis ve Raki, Viski, Votka vb. Alkollii icecekler’e
yapilan yiizde11,24’luk fiyat artiglar) etkiler 6n plana ¢ikmistir. Endeks agirligi 7,16 olan “Giyim ve Ayakkabi’” ana harcama grubundan

gelen 0,36 puanlik(kadin, erkek ve gocuk giyimde sirasiyla yasanan ylizde 8,23, yiizde 6,98 ve yuzde 6,10’luk dususler etkili) diists etkisi
ise; TUFE’deki aylik artisi sinirlayan unsur olmustur.

24 Temmuz'daki son PPK(Para Politikasi Kurulu) toplantisinda faiz oranlarini 300 baz puan indiren TCMB’nin, bugiinkii TUFE rakamlari
sonrasinda 11 Eylal'deki toplanti icin de eli hayli gliglenmis durumda. Sayet bu siirece kadar, iceride veya disarida buylk bir risk artisi
yasanmaz ise; TCMB’nin faiz indirimlerine devam etmesini bekliyoruz. 11 Eylil toplantisinda faiz oranlarina iliskin beklentimiz ise; Politika
Faizi olan 1 Hafta Vadeli Repo ihale Faizi'nde 300 Baz puanlik bir indirim, Gecelik Bor¢ Verme(Marjinal Fonlama) Faizi'nde 450 baz
puanlik bir indirim ve Gecelik Bor¢ Alma Faizi'nde ise 300 baz puanlk indirim seklinde.

Fiyatlamalara iliskin 6ngérilerimize gelince; bu beklentilerin borsa, tahvil ve CDS agisindan pozitif oldugunu sdyleyebiliriz. TCMB’nin faiz
indirimlerinin devam etmesi; basta bankacilik, otomotiv ve insaat gibi ana sektorleri pozitif etkileyebilecegini, Sanayi sektorinin alt

gruplarinin tamaminda makro ihtiyati tedbirlerinin de ileride gevsetilebilecegi 6ngorisu ile pozitif bir fiyatlama olusabilecegini
distiinmekteyiz.
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KAYNAK
v" TUIK(Turkiye istatistik Kurumu)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi
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