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TCELL 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi

Ozet Gelir Tablosu
bin (TL)

3C22

Degisim
(%)
(Ceyrek)

2¢23

Degisim (%)

(3¢23-2¢23)

20,915,278
8,377,130 24
1,629,569 41
11,241,681 71
6,747,561 20
9,732,088 18

Net Satislar 25,063,239 14,203,269

Briit Satis Kari 10,360,301 | 4,810,422
Faaliyet Giderleri 2,294,237 | 1,077,448
Net Finansman Giderleri | 3,275,683 | 3,649,730
Esas Faaliyet Kan 8,066,064 | 3,732,974
FAVOK 11,461,784/ 6,105,186

Ana Ortaklik Net Kar | 5,478,384 | 2,395,832

Sirket 3. ceyrek 2023’te 5 milyar 478 milyon TL net
kar acikladi. Agiklanan rakamda son geyrege gore
yiizde 73 gegen yilin ayni ¢eyregine gore ise yiizde
129 biiyiime izleniyor.

3. ¢eyrek 2023’te son geyrege gore yiizde 20 gegen
yilin ayni geyregine goére ise yilzde 76 biiyiime
izlenerek 25 milyar 63 milyon TL net satis rakamina
ulasti.

3. ceyrek 2023’te FAVOK’te son geyrege gore yiizde
18 gegen yilin ayni c¢eyregine goére ise yiizde 88
biiyiime izleniyor.

Cari oran 1,67 ve likit oran 1,58 olarak gergeklesti.
Kisa vadeli bor¢ 6demelerinde olumsuz bir durum
goériinmiyor.

Guncel hisse fiyati 53,10 iken giincel rasyolar, FK 6,69
FD/FAVOK 4,24, PD/DD 2,85 seviyesinden islem
goriyor. Mevcut carpanlarin sektére gérece uygun
seviyelerde bulundugu gériiliiyor.
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Giincel fiyat 53.10
Piyasa Degeri 116,320,000,000.00
Pazar Yildiz Pazar
F/K 6.69
PD/DD 2.85

Halka Aciklik 54.00

Hisse Adedi 2,200,000,000
Sektir STELEKOM

Son 1 Hafta Dip - Zirve
47.36
53.95

En Diisiik
En Yiiksek

Son 1 Ay Dip - Zirve
47.50
56.80

En Diisiik
En Yiiksek

Son 1 Y1l Dip - Zirve
28.28
62.65

En Diigiik
En Yiiksek
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Finansal Durum Degerlendirmesi

o Sirket gelirleri, Turkcell Turkiye’nin giglii ARPU performansi ve genisleyen abone bazi ile techfin
isinin katkilariyla yillik bazda %77,3 artis gosterdi.

e FAVOK yillik %88,9 artarken, FAVOK marji %43,5 olarak gerceklesti; FVOK yillik %118,7 biyiirken,
FVOK marji %30,2 oldu

e Net kar yillik bazda %128,7 artis gosterdi.

e 2,3 milyar TL'lik serbest nakit akisi yaratildi. Net bor¢luluk orani 0,8x seviyesinde gerceklesti; donem
sonu itibariyla net 145 milyon ABD Dolari tutarinda uzun doviz pozisyonu bulunmaktadir

Operasyonel Degerlendirme
e Turkcell Turkiye abone bazi ceyreksel bazda net 674 bin abone kazanimi ile genisledi.

e Ceyreksel bazda net 392 bin mobil faturali abone kazanimi gerceklesti; faturali abone orani %69,8
oldu.

e Turizm faaliyetlerindeki artisin destegiyle ceyreksel bazda net 193 bin mobil 6n 6demeli abone
kazanimi gerceklesti

e Net 48 bin fiber abone kazanimi gergeklesti.

e 24 bin yeni haneye fiber erisimi saglandi; fiber hane erisimi toplamda 5,7 milyonu asti.

e Mobil ARPU, temel olarak yil boyunca devam eden istikrarl fiyat dizeltmelerimiz, misteriyi daha
yuksek faydalar sunan paketlere gecirme konusundaki basarili performans ve genisleyen faturali
abone bazi sayesinde yillik bazda %87,0 artis gosterdi.

e Temel olarak fiyat dizeltmeleri, misteriyi daha yliksek paketlere gecirme aksiyonlari, 12 aylik

taahhit yapisi ve artan IPTV fiyatlamasi sayesinde yillik bazda %63,1 seviyesinde gliclii bireysel fiber
ARPU biliyimesi elde edildi.

2023 Revize Beklentileri

e Sirket 2023 beklentilerini revize ederek; gelir buylimesi hedefini yaklasik %71’den yaklasik %73
seviyesine ve FAVOK hedefini yaklasik 37 milyar TL'den yaklasik 39 milyar TL'ye yiikseltti. Yaklasik
%22 seklinde olan operasyonel yatirim harcamalarinin gelire orani hedefi ise korundu.

www.alnusyatirim.com | (0212) 213 08 00



http://www.alnusyatirim.com/

—

Bilanco Raporu ALNUSYATIRIM 8.11.2023

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii
Volkan DUKKANCIK

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanh@ hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm kararn
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlG
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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