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Tiirkiye Vakiflar Bankasi

VAKBN’nin, 2025/12 finansallarini karsilastirmali olarak
inceledigimizde;

v' Bankanin, cari dénemdeki Faiz Gelirleri; gecen yilin
ayni dénemine(2024/12) goére 295,23 Milyar TL(ylizde
40,27) civarinda artis gostermis ve 1 Trilyon 028,44
Milyar TL olmustur. Ayni dénemler arasinda, bankanin
Faiz Giderleri ise; “Mevduata Verilen Faizler’de ortaya
¢tkan 174,58 Milyar TL tutarindaki artisin buytk
orandaki etkisiyle, 241,82 Milyar TL(ylzde 38,13)
diizeyinde artmis ve cari donemde 876,05 Milyar TL
civarinda gerceklesmistir. Faiz Giderleri’'ndeki bu
yuksek artisa karsin, tutar bazinda Faiz Gelirleri’'ndeki
artisin daha yiiksek(+) olmasi sonrasinda; bankanin Net
Faiz_Gelirleri, senelik bazda 53,41 Milyar TL(ylzde
53,96) dizeyinde gugli artmis ve cari dbnem
finansallarinda 152,38 Milyar TL tutarinda yer almistir.

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri ana kalemi; “Odeme
Sistemleri Ucret ve Komisyonlar” énderliginde 26,22
Milyar TL tutarinda artmis ve 72,69 Milyar TL
olmustur. “Tiirev Finansal islemlerden Kaynaklanan
Kar/Zarar” alt kalemindeki 14,14 Milyar TLlik artisin
buylk oranda etkiledigi Ticari Kar/Zarar ana kalemi ise;
15,40 Milyar TL'lik artis gostermis ve gegen yilki 9,36
Milyar TLl’lik zarardan 6,04 Milyar TL dizeyinde Kar'a
evrilmistir. Cari donem(2025/12) finansallarina 62,63
Milyar TL tutarinda da Diger Faaliyet Geliri kaydeden
banka, yukarida saydigimiz ana kalemlerin tamamiyla

birlikte; 294,27 Milyar TL civarinda ‘Briit’ Faaliyet Kari
elde etmistir.

Diger yandan, finansallarina; 75,93 Milyar TL civarinda
Beklenen Zarar Karsiliklari(-), 45,12 Milyar TL civarinda
Personel Giderleri(-), 72,90 Milyar TL civarinda Diger
Faaliyet Giderleri(-) ve 4,21 Milyar TL tutarinda da
Diger Karsilik Giderleri(-) yazan bankanin, bu rakamlar
disuldikten sonra oraya cikan ‘Net’ Faaliyet Kari;
senelik bazda 39,46 Milyar TL civarinda artisla 96,10
Milyar TL diizeyinde yer almistir. Ayrica, cari ddbnemde
26,05 Milyar TL tutarinda Vergi Gideri(-) ortaya ¢ikan
sirketin, bu sonuglar sonrasindaki Donem Net Kari;
gecen yilin ayni dénemine gore 29,67 Milyar TL(ylUzde
73,50) tutarindaki hayli glgli artisla, 70,05 Milyar TL
olmustur.

» Bilango kalemlerini inceledigimizde, Bankanin Toplam
Varliklan; senelik bazda ylzde 33,99 oraninda(1,37
Trilyon TL) artisla 5,39 Trilyon TL'ye ulasmistir. Bu
donemde, Varliklarin ylzde 55,91'ine denk gelen
Krediler, yuzde 47,23 oraninda artis kaydederek; 3,01
Trilyon TL olarak gergeklesmistir. Bankanin Nakit ve
Benzeri Varliklari ise, ylzde 1,23 oraninda hayli sinili
artisla 980,23 Milyar TL olmustur. Yukiimlilukler
tarafinda; ana fonlama kaynagl olmay sirdiren
Mevduatlar, ylzde 35,91 oraninda artarak 3,45 Trilyon
TL civarina ulasmistir. Alinan Krediler kalemi de yizde
69,27(189,85 Milyar TL) oraninda artarken, ve Para
Piyasalarina Borglar kalemi ise; ylzde 16,10 (81,73
Milyar TL) oraninda azalmistir. Kredilerin Mevduata
orani; yuzde 87,34 seviyesinde bulunurken, Mevduatin
YikUmlulikler igerisindeki orani ise; ylzde 64,01
olmustur.
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2025/03
2025/06
2025/09
2025/12
2026/03
2026/06
2026/09
2026/12

Kod F/K
ICBCT 0.00
ALBRK 1.98
TSKB 3.29
GARAN 5.97
ISCTR 6.29
YKBNK 7.12
AKBNK 7.76
HALKB 16.00
KLNMA 10.21
SKBNK 14.47
VAKBN 5.25
Benzer Sirket F/K Medy. 7.12
Sektor Medyani 6.71
Ortalama Medyan 6.91
Ceyreklik Kar
20,033,654,000.00
10,029,474,000.00
11,893,329,000.00
28,093,855,000.00
20,000,000,000.00
21,540,000,000.00
23,200,000,000.00
17,000,000,000.00
Beklenen Piyasa Degeri
565,204,119,964
Ort.Med. Piyasa Deg. 565,204,119,963.95
Mev.Piy.Deg. 368,079,006,916.61
Odennﬂ§Ser 9,915,922,000.00
Hedef Fiyat £57.00

-
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Degerleme Bilegenleri(Bin TL)

Yontem Agirhk Degerleme Sonucu

Fiyat/Kazang 100.0% $565,204,119,963.95
Hedef Piyasa Degeri(Ort.) $565,204,119,963.95
Odenmis Sermaye £9,915,922,000.00
Hisse Bagi Hedef Fiyat £57.00
Son Fiyat £37.12
Yiikselis Potansiyeli 53.56%

> Degerleme

v Degerleme modeli igin yizde 100 agirlikla F/K Carpan degerlemesini
kullandik. Degerlememizde benzer sirketler olarak; Tiirkiye s
Bankasi(ISCTR), Akbank(AKBNK), Yapi ve Kredi Bankasi(YKBNK), Turkiye
Garanti Bankasi(GARAN) ve Turkiye Halk Bankasi(HALKB)'ni baz aldik.
Sektér Medyani hesaplamasinda ise; zarar yazmasindan dolayr F/K
degeri olmayan ICBC Turkey Bank(ICBCT) dikkate alinmamistir.

v’ 2025 yilini 70,05 Milyar TL civarinda Net Kar ile kapatan Bankanin, 2026
yilinda 81,74 Milyar TL civarinda Net Kar elde etmesini 6ngoriyoruz. F/K
carpan degerlemesi sonrasinda ortaya ¢ikan 6,91 dizeyindeki ortalama
medyan degeri(bankanin ¢arpani daha dusik oldugu igin, degerlemeye
pozitif etki etmistir) sonrasinda; sirketin beklenen piyasa degerini 565
Milyar 204 Milyon 119 Bin 964 TL civarinda elde ettik. Bu kapsamda;

v Bankanin hisse senetleri icin daha énce belirledigimiz 36,00 TL'lik hedef
fiyatimizi 57,00 TL'ye revize ediyoruz ve ‘AL’ olan 6nceki tavsiyemizi
koruyoruz.
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2025-2024
Degisim

2024-2023
Degisim

BIiLANCO(Bin TL)

2025/12 2024/12 2023/12

(%)

(%)

FINANSAL VARLIKLAR (NET) 1,568,001,141.00 1,527,551,474.00 2.65 862,596,015.00 77.09
Nakit ve Nakit Benzerleri 980,227,937.00  968,315,439.00 1.23  517,943,198.00 86.95
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 897,165,966.00  768,455,768.00 16.75  385,703,700.00 99.23
Bankalar 83,152,529.00 71,239,160.00 16.72 51,100,590.00 39.41
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 533,098,649.00 530,366,102.00 0.52 281,143,369.00 88.65
Turev Finansal Varliklar 45,161,140.00 26,447,481.00 70.76 29,254,791.00 -9.60
iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 3,569,705,473.00 2,360,665,222.00 51.22 1,801,889,801.00 31.01
Krediler 3,012,454,136.00 2,046,069,195.00 47.23 1,519,111,504.00 34.69
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 657,080,686.00  382,597,095.00 71.74  344,373,002.00 11.10
Devlet Borglanma Senetleri 656,603,291.00  381,887,197.00 7194  343,984,867.00 11.02
Diger Finansal Varliklar 477,395.00 709,898.00 -32.75 388,135.00 82.90
Donuk Alacaklar 0.00 0.00  #SAYI/o! 0.00 #SAYI/0!
TAKIPTEKi KREDILER 87,224,274.00 36,667,071.00 137.88 19,823,287.00 84.97
ORTAKLIK YATIRIMLARI 59,103,129.00 30,072,878.00 96.53 20,364,932.00 47.67
istirakler (Net) 24,073,832.00 8,357,945.00 188.04 5,759,620.00 45.11
Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 #SAYI/0!
Konsolide Edilmeyenler 24,073,832.00 8,357,945.00 188.04 5,759,620.00 45.11
Bagh Ortakliklar (Net) 35,029,297.00 21,714,933.00 61.31 14,605,312.00 48.68
Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 30,623,356.00 18,953,096.00 61.57 12,726,471.00 48.93
Ozkaynak Yontemine Goére Degerlenenler 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 #SAYI/0!
Konsolide Edilmeyenler 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 #SAYI/0!
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 59,395,001.00 38,931,477.00 52.56 25,723,696.00 51.34
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 1,451,565.00 1,290,767.00 12.46 880,319.00 46.62
DiGER AKTIFLER 118,617,816.00 52,435,817.00 126.22 71,146,376.00 -26.30
VARLIKLAR TOPLAMI 5,388,289,819.00 4,021,485,697.00 33.99 2,796,634,132.00 43.80
MEVDUAT 3,449,194,644.00 2,537,787,982.00 3591 1,961,761,117.00 29.36
ALINAN KREDILER 463,928,042.00  274,080,435.00 69.27  221,677,590.00 23.64
PARA PiYASALARINA BORCLAR 425,821,869.00 507,549,214.00 -16.10 132,363,434.00 283.45
iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET) 311,833,129.00  213,701,282.00 45.92  118,329,215.00 80.60
Bonolar 905,669.00 11,870,405.00 -92.37 1,163,579.00 920.16
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0.00 0.00  #SAvYI/0! 0.00 #SAYi/o!
Tahviller 310,927,460.00  201,830,877.00 54.05  117,165,636.00 72.26
TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 7,118,877.00 6,789,568.00 4.85 5,766,388.00 17.74
Turev Finansal YuktUmluliklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi 7,118,877.00 6,789,568.00 4.85 5,766,388.00 17.74
Turev Finansal Yuktumluliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00" #SAYI1/0!
FAKTORING YUKUMLULUKLERi 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00" #SAYI/0!
KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (NET) 7,441,256.00 5,413,386.00 37.46 2,870,612.00 88.58
KARSILIKLAR 24,611,840.00 28,035,737.00 -12.21 22,091,601.00 26.91
CARI VERGI BORCU 27,849,985.00 10,203,155.00 172.95 11,549,923.00 -11.66
ERTELENMIS VERGi BORCU 240,170.00 0.00" #SAYI1/0! 0.00" #SAYI1/0!
SERMAYE BENZERI BORGCLANMA ARACLARI 128,298,010.00 84,921,106.00 51.08 34,437,278.00 146.60
Krediler 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00" #SAYI/0!
Diger Borglanma Araglari 128,298,010.00 84,921,106.00 51.08 34,437,278.00 146.60
DIGER YOKUMLULUKLER 219,568,336.00  133,806,378.00 64.09  114,356,355.00 17.01
OZKAYNAKLAR 322,380,656.00  219,194,449.00 47.08  171,427,614.00 27.86
Odenmis Sermaye 9,915,922.00 9,915,922.00 0.00 9,915,922.00 0.00
Kar Yedekleri 126,079,453.00 85,704,152.00 47.11 59,858,743.00 43.18
Kar veya Zarar 72,963,557.00 40,375,301.00 80.71 25,845,407.00 56.22
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 2,913,245.00 0.00  #SAYI/0! 799,497.00 -100.00
Donem Net Kar veya Zarari 70,050,312.00 40,375,301.00 73.50 25,045,910.00 61.21
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 5,388,289,819.00 4,021,485,697.00 33.99 2,796,634,132.00 43.80

Kaynak: Finnet
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2025-2024 2024-2023
GELIR/GIDER(KAR/ZARAR) TABLOSU (Bin TL) 2025/12 2024/12 Degisim 2023/12 Degisim
(%) (%)
FAiZ GELIRLERI 1,028,439,854.00  733,206,946.00 40.27  312,915,975.00 134.31
Kredilerden Alinan Faizler 662,953,224.00  476,968,304.00 38.99  198,542,927.00 140.23
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 91,785,315.00 47,282,353.00 94.12 1,151,837.00 4004.95
Bankalardan Alinan Faizler 1,359,162.00 1,306,246.00 4.05 1,279,748.00 2.07
Para Piyasasl islemlerinden Alinan Faizler 15,721,431.00 18,847,059.00 -16.58 1,290,774.00 1360.14
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 252,683,302.00 187,682,108.00 34.63 109,219,223.00 71.84
Diger Faiz Gelirleri 3,937,420.00 1,120,876.00 251.28 1,431,466.00 -21.70
FAIZ GiDERLERI (-) 876,055,814.00  634,230,480.00 38.13  260,960,901.00 143.04
Mevduata Verilen Faizler 730,484,966.00  555,905,776.00 31.40  225,121,690.00 146.94
Diger Faiz Giderleri 340,649.00 1,490,002.00 -77.14 1,260,660.00 18.19
NET FAIZ GELIRi VEYA GiDERi 152,384,040.00 98,976,466.00 53.96 51,955,074.00 90.50
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi VEYA GiDERLERI 72,693,392.00 46,473,551.00 56.42 25,745,988.00 80.51
Alinan Ucret ve Komisyonlar 102,322,473.00 65,051,779.00 57.29 32,727,748.00 98.77
TEMETTU GELIRLERi 524,917.00 124,532.00 321.51 199,740.00 -37.65
TICARi KAR VEYA ZARAR (NET) 6,041,203.00 -9,361,793.00 -164.53 14,030,910.00 -166.72
Sermaye Piyasasi islemleri Kari (Zarari) 6,750,134.00 3,027,824.00 122.94 4,782,827.00 -36.69
Tirev Finansal islemlerden Kar (Zarar) -11,936,129.00 -26,074,921.00 -54.22 -3,982,543.00 554.73
Kambiyo islemleri Kari (Zarari) 11,227,198.00 13,685,304.00 -17.96 13,230,626.00 3.44
DIGER FAALIYET GELIRLERI 62,626,145.00 46,055,973.00 35.98 40,288,762.00 14.31
FAALIYET BRUT KARI 294,269,697.00  182,268,729.00 61.45  132,220,474.00 37.85
KREDI KARSILIKLARI (-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00" #SAYI/0!
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GiDERLERI ( - ) 75,934,512.00 45,370,413.00 67.37 49,961,062.00 -9.19
DIiGER KARSILIK GiDERLERI ( - ) 4,213,277.00 6,927,703.00 -39.18 4,342,780.00 59.52
PERSONEL GiDERLERI (-) 45,119,377.00 29,965,941.00 50.57 15,139,340.00 97.93
DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) 72,901,252.00 43,365,347.00 68.11 37,365,614.00 16.06
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 96,101,279.00 56,639,325.00 69.67 25,411,678.00 122.89
BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00" #SAYI/0!
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00" #SAYI/0!
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00" #SAYI/O!
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 96,101,279.00 56,639,325.00 69.67 25,411,678.00 122.89
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 26,050,967.00 16,264,024.00 60.18 365,768.00  4346.54
Cari Vergi Karsiligi 22,604,513.00 8,406,334.00 168.90 8,781,428.00 -4.27
Ertelenmis Vergi Karsiligi -3,446,454.00 -7,857,690.00 -56.14 8,415,660.00 -193.37
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 70,050,312.00 40,375,301.00 73.50 25,045,910.00 61.21
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 70,050,312.00 40,375,301.00 73.50 25,045,910.00 61.21
Grubun Kari (Zarar) 70,050,312.00 40,375,301.00 73.50 25,045,910.00 61.21
YABANCI PARA VARLIKLAR 2,044,862,407.00 1,425,146,941.00 43.48 1,003,389,763.00 42.03
YABANCI PARA YUKUMLULUKLER 2,114,040,633.00 1,438,027,358.00 47.01 1,146,826,036.00 25.39
YABANCI PARA POZISYONU NET -69,178,226.00  -12,880,417.00 437.08  -143,436,273.00 -91.02
NET POZiSYON -3,632,331.00 3,351,042.00 -208.39 111,346.00  2909.58
GAYRINAKDI KREDILER 436,330,721.00  328,170,155.00 32.96  247,494,642.00 32.60
SERMAYE YETERLILIGi ORANI (%) 0.02 0.02 3.72 0.02 6.76
AMORTISMAN GiDERLERI, iTFA VE TUKENME PAYLARI 3,342,010.00 2,126,954.00 57.13 1,011,717.00 110.23
Amortisman Giderleri 3,156,198.00 1,992,030.00 58.44 930,134.00 114.17
itfa ve Tikenme Paylari 185,812.00 134,924.00 37.72 81,583.00 65.38
BANKACILIK FAALIYET KONUSU VARLIK VE YOKUMLULUKLERDEKi DEGiSiM ONCESi FAALIYET KARI 231,399,202.00 75,999,069.00 204.48 74,391,073.00 2.16
BANKACILIK FAALIYETLERI KONUSU VARLIK VE YUKUMLULUKLERDEKi DEGigimM -324,081,802.00  232,538,072.00 -239.37  289,343,059.00 -19.63
BANKACILIK FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISI -92,682,600.00  308,537,141.00 -130.04  363,734,132.00 -15.18
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISLARI -210,486,262.00  -76,698,713.00 174.43  -215,161,327.00 -64.35
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT 134,680,287.00  138,943,032.00 -3.07 55,691,879.00 149.49
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR UZERINDEKI ETKISi -1,210,735.00 -1,002,116.00 20.82 367,899.00 -372.39
NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARDAKI NET ARTIS (AZALIS) -169,699,310.00  369,779,344.00 -145.89  204,632,583.00 80.70
DONEM BASINDAKi NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 703,848,195.00  334,068,851.00 110.69  129,436,268.00 158.10
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 534,148,885.00  703,848,195.00 -24.11  334,068,851.00 110.69
BiLANGO DISI YUKUMLULUKLER 4,940,853,231.00 3,138,577,968.00 57.42 2,198,413,566.00 42.77
GARANTI VE KEFALETLER 901,978,364.00  677,068,224.00 33.22  489,391,821.00 38.35
TAAHHUTLER 2,194,751,396.00 1,308,543,527.00 67.72  738,916,699.00 77.09
TUREV FINANSAL ARAGLAR 1,844,123,471.00 1,152,966,217.00 59.95  970,105,046.00 18.85
EMANET VE REHINLi KIYMETLER 99,084,713,304.00 68,861,685,205.00 43.89 47,901,126,491.00 43.76
EMANET KIYMETLER 899,826,443.00  535,286,206.00 68.10  353,940,709.00 51.24
REHINLI KIYMETLER 10,947,291,683.00  6,842,054,001.00 60.00 5,362,656,997.00 27.59
KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER 87,237,595,178.00 61,484,344,998.00 41.89 42,184,528,785.00 45.75
BiLANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI 104,025,566,535.00 72,000,263,173.00 44.48 50,099,540,057.00 43.71
DONEM KARI (ZARARI) 70,050,312.00 40,375,301.00 73.50 25,045,910.00 61.21
DiGER KAPSAMLI GELIRLER 32,936,046.00 4,597,678.00 616.36 5,206,646.00 -11.70
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar 31,804,836.00 10,481,509.00 203.44 10,175,458.00 3.01
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 1,131,210.00 -5,883,831.00 -119.23 -4,968,812.00 18.42
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 102,986,358.00 44,972,979.00 129.00 30,252,556.00 48.66

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,
v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirnrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidirii
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