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ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC
Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye Turk Tra ktor
Hisse Kodu TTRAK
Sektor Otomotiv  Hasilatta, Maliyetlerden Daha Fazla Olusan Azalis; Esas

Piyasa Degeri(Bin TL)

Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL)
Hedef Fiyat(TL)

Tavsiye

Potansiyel Getiri(%)

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varhklar

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK

Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari)

Carpanlar
FD/FAVOK
F/K
PD/DD

0z Sermaye Karliligi

£66,044,137.50
£69,212,348.45
660.00

832.00

TUT

26.06

£22,979,730.49
£12,953,731.58
£16,082,216.16

+£2,883,735.77
£16,967,510.14
£66,969,628.54
£54,050,698.07
£12,918,930.47

£9,818,089.11

£5,740,536.19
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NetKar ™ FAVOK

arastirma@alnusyatirim.com

Faaliyet Kari ve FAVOK Rakamlarini Baskilamistir!

> Sirketin, 2024/12 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen
yilin ayni dénemine(2023/12) goére 17,40 Milyar TL(ylizde
20,62) civarinda azalis(-) gostererek, 66,97 Milyar TL
dizeyinde gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni
donemler arasinda 7,81 Milyar TL civarinda(ytzde 12,62)
azalmis ve 54,05 Milyar TL olmustur. Satislarin
Maliyeti’ndeki azalisin, Hasilat tarafindaki azalistan daha
sinirh olmasi(-) sonrasinda; sirketin Briit Kar rakami 9,59
Milyar TL(ylzde 42,61) tutarinda azalmis ve 12,92 Milyar
TL dizeyinde yer almistir. Sirketin Brit Kar Marji da;
gecen seneki ylzde 26,68 seviyesinden yizde 19,29
diizeyine gerilemistir(-).

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gegen yilin ayni donemine
gore ylizde 4,03 oraninda(208,4 Milyon TL) sinirh azalmis
ve cari dénemde 4,96 Milyar TL olmustur. “Ticari Alacak
ve Borglara iliskin Net Kur Farklar” ve “Vadeli Alim-
Satimlardan Kaynaklanan Vade Farklari”’nin bliyiik oranda
etkiledigi Diger Net Esas Faaliyet Giderleri kalemi de;
senelik bazda 686,0 Milyon TL civarinda gerilemis ve
333,5 Milyon TL diizeyinde gergeklesmistir. Bu rakamlar
sonrasinda, sirketin Esas Faaliyet Kari; gecen yila gore
8,70 Milyar TL azalsla_7,63 Milyar TL olmustur.
Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur farki ve tek
seferlik diger gelirlerin dahil edilmedigi FAVOK rakami da;
senelik bazda 9,23 Milyar TL(ylzde 48,46) dizeyinde
azalmis(-) ve 9,82 Milyar TL civarinda gerceklesmistir.
Boylece; sirketin Esas Faaliyet Kar Marji yiuzde 19,35
dizeyinden yuzde 11,39 seviyesine hizla gerileme(-)
gosterirken, yine FAVOK marji da ylizde 22,58’den yiizde
14,66’ya keskin disis(-) gostermistir.

Hasilattan Gelen Negatif Etkinin Yani Sira, Cari Vergi Gideri
de; Sirketin Net Karini Azaltmigtir!

» Cari donemde, sirketin Net Yatinm Faaliyet Gelirleri;
oldukg¢a sinirh  olarak 11,3 Milyon TL civarinda
gerceklesmistir. Buna karsin, Net Finansman Giderleri
ise; “Faiz ve Kur Gelirleri/Giderleri” alt kalemlerinin
mahsup edilmesinin blylk orandaki etkisiyle 598,4
Milyon TL dizeyinde gelmistir. Cari donemde ayrica;
finansallarina 2,23 Milyar TL'lik Vergi Gideri yazan sirket,
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulamasindan kaynakli
olarak ise 935,0 Milyon TL tutarinda Net Parasal
Pozisyon Kazanci kaydetmistir. Bu gelismeler (izerine
sirketin Donem Net Kari; senelik bazda ylizde 57,44
oraninda(-7,75 Milyar TL) azahsla(-) 5,74 Milyar TL
civarinda gerceklesmistir. Gegen yilin ayni
déneminde(2023/12) 13,49 Milyar TL tutarinda Net Kar
rakami elde eden sirketin, béylece Net Kar Marji da ylizde
15,99’dan ylizde 8,57’ye gerilemistir(-).
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin operasyonel gelismelerine baktigimizda;

* VYurt ici Satis Gelirleri; ylizde 9,17 oraninda azalsla 69,76 Milyar TL olurken, Yurt Disi Satis Gelirleri ise; ylizde 28,58
oraninda azalis gostererek 14,10 Milyar TL olarak gerceklesmistir.

* Yilhk 54.000 adet Uretim kapasitesine sahip olan Sirket, 2023 yilinda gergeklestirdigi 51.423 adetlik Traktor tretimine
karsin; 2024 yilinda 43.611 adet Traktor Giretmistir.

* Segment bazinda adetsel satislara baktigimizda, Traktor satislari; 2023 yilindaki 51.865 adetlik dizeyden yiizde 14.22
oraninda(7.375 adet) azalisla, 44.490 adet olmustur. Bigerdover satislari da; 6nceki sene ortaya ¢ikan 392 adetlik satis
rakamindan ylzde 59,69 oraninda(234adet) keskin disUsle, 158 adet olarak gerceklesmistir.

* Cografi olarak baktigimizda ise, yurt ici atis adetleri; 2023 yilindaki 35.849 adetten ylizde 12,91 oraninda azalisla 31.222
adete gerilerken, yurt disi satis adetleri ise; 16.016 adetten yizde 21,78 oraninda azalisla 12.528 adet olmustur.
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» Sirketin 2025 yili beklentileri;
*  Yurtigi traktor pazar biyukligine iliskin beklenti; 48 Bin-56 Bin adet araliginda olmustur.

* Sirket, i¢ piyasa traktor satis hedefini; 23 Bin-28 Bin adet araliginda belirlerken, ihrag traktor satislar beklentisi ise; 11
Bin-13 Bin adet araliginda yer almistir.

*  Sirket, yatirirm harcamalari 6ngérusiini; 140 Milyon ABD Dolari ila 160 Milyon ABD Dolari araliginda tahmin etmektedir.

v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve son aciklanan beklentiler dogrultusunda, degerleme modelimizde
olusturdugumuz gelecege déniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 aylik hedef fiyatimizi 970,00 TL
diizeyinden 832,00 TL’ye revize ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi ise, “TUT”a ¢eviriyoruz.
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. . ) Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2024/12 2024/09 Degisim(%) 2023/12 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 22,979,730.49 22,243,487.36 3.31 36,103,955.83 -36.35
Nakit ve Nakit Benzerleri 6,594,097.72 4,941,372.81 33.45 17,803,233.51 -62.96
Ticari Alacaklar 4,331,146.13 4,565,817.03 -5.14 3,487,602.85 24.19
Stoklar 9,743,556.87 10,675,547.23 -8.73 12,554,763.84 -22.39
Pesin Odenmis Giderler 42,161.96 63,608.70 -33.72 25,152.02 67.63
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Donen Varliklar 2,238,971.40 1,970,823.80 13.61 2,216,946.73 0.99
DURAN VARLIKLAR 12,953,731.58 11,646,116.39 11.23 10,755,132.26 20.44
Maddi Duran Varliklar 8,282,452.02 7,313,683.09 13.25 6,586,226.44 25.75
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,787,999.25 3,331,241.67 13.71 3,384,593.65 11.92
Ertelenmis Vergi Varligi - - #SAYI/0! 11,462.25 -100.00
TOPLAM VARLIKLAR 35,933,462.06 33,889,603.75 6.03 46,859,088.09 -23.32
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 16,082,216.16 13,123,417.35 22.55 22,717,624.21 -29.21
Kisa Vadeli Borglanmalar 6,487,062.09 4,346,480.49 49.25 6,372,921.18 1.79
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1,266,040.48 926,972.08 36.58 806,325.88 57.01
Ticari Borglar 7,268,863.71 6,597,587.09 10.17 12,676,266.60 -42.66
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 502,171.74 460,451.51 9.06 794,533.12 -36.80
Diger Borglar 127,267.82 247,211.17 -48.52 292,842.39 -56.54
Tiirev Araglar - -7 usavijor - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 10,024.63 106,828.85 -90.62 720,823.51 -98.61
Kisa Vadeli Karsiliklar 372,727.69 354,538.97 5.13 394,062.05 -5.41
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler - -7 #SAYI/0! - 0.00
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 2,883,735.77 2,249,597.66 28.19 1,910,498.58 50.94
Uzun Vadeli Borglanmalar 2,039,002.50 1,616,444.57 26.14 1,178,632.81 73.00
Uzun Vadeli Karsiliklar 472,161.33 609,435.19 -22.52 731,865.77 -35.49
Ertelenmis Vergi YukimlalGgu 372,571.94 23,717.91 1470.85 - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler - -7 #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 18,965,951.93 15,373,015.01 23.37 24,628,122.79 -22.99
TOPLAM OZKAYNAKLAR 16,967,510.14 18,516,588.74 -8.37 22,230,965.31 -23.68
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 16,967,510.14 18,516,588.74 -8.37 22,230,965.31 -23.68
Odenmis Sermaye 100,066.88 100,066.88 0.00 100,066.88 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 414,164.51 - 374,852.22 10.49 - 346,841.49 19.41
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 207,797.48 -100.00 242,848.11 -100.00
Yeniden Degerleme Artisi - 414,164.51 - 374,852.22 10.49 - 346,841.49 19.41
Kar Yedekleri - 207,797.48 -100.00 242,848.11 -100.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3,227,739.40 3,037,364.30 6.27 2,318,894.49 39.19
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 6,259,536.38 8,514,763.25 -26.49 4,374,677.55 43.09
Net Donem Kari veya Zarari 5,740,536.19 5,104,690.10 12.46 13,487,523.97 -57.44
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAY1/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 35,933,462.06 33,889,603.75 6.03 46,859,088.09 -23.32

Kaynak: Finnet

m q . Ceyreklik Yilhk
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/12 2024/09 . 2023/12 L.
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 66,969,628.54 49,571,028.57  35.10 84,366,889.72  -20.62
SATISLARIN MALIYETI 54,050,698.07 38,440,549.17  40.61 61,856,904.19  -12.62
BRUT KAR (ZARAR) 12,918,930.47 11,130,479.40  16.07 22,509,985.53  -42.61
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 1,563,973.01 1,094,489.43  42.90 1,764,304.15  -11.35
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 2,866,713.82 2,085,734.32  37.44 2,731,371.01 4.96
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 526,555.59 424,310.39  24.10 669,952.46  -21.40
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER 3,136,986.63 2,155,540.13  45.53 5121,510.63  -38.75
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 3,470,458.40 2,664,998.77  30.22 6,141,007.60  -43.49
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 7,628,216.27 7,016,486.62 8.72 16,324,860.94  -53.27
FAVOK 9,818,089.11 8,779,644.05  11.83 19,047,663.62  -48.46
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 11,337.40 8,302.84  36.55 24,252.30  -53.25
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 7,639,553.66 7,024,789.46 8.75 16,349,113.24  -53.27
FINANSMAN GELIRLERI 2,894,549.39 2,426,086.11 19.31 3,575,556.59 -19.05
FINANSMAN GiDERLERI 3,492,924.93 2,435,225.37 43.43 2,543,935.09 37.30
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 7,976,136.37 6,860,270.29 16.27 17,523,419.63  -54.48
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 1,748,175.62 1,698,011.09 2.95 4,054,949.78 -56.89
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 487,424.57 57,569.10  746.68 -19,054.12  -2658.11
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 5,740,536.19 5104,690.10  12.46 13,487,523.97  -57.44

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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