Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

TTRAK
Otomotiv
£63,992,766.56
£67,536,598.40

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanigs Fiyati(TL) 639.50
Hedef Fiyat(TL) 780.00
Tavsiye : TUT
Potansiyel Getiri(%) : 21.97

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar £27,875,638.09
£14,628,080.49
£23,128,072.23

£5,322,529.82
£14,053,116.53
£12,723,127.77
$11,115,536.54

$1,607,591.23

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £990,193.98
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £236,312.01

FD/FAVOK : 9.50
F/K : 17.96
PD/DD : 4.55

Oz Sermaye Karlihg : 26.19

Kar Marijlari
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Turk Traktor

Hasilatta Olusan Sert Azalis, Esas Faaliyet Kan ve FAVOK
Rakamlarini Dogrudan Baskilamistir!

» Sirketin, 2025/03 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin ayni
dénemine(2024/03) goére 10,19 Milyar TL(ylzde 44,48)
civarinda azalig(-) gostererek, 12,72 Milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Satiglarin Maliyeti ise; ayni donemler arasinda
6,97 Milyar TL civarinda(ytizde 38,55) azalmis ve 11,11 Milyar
TL olmustur. Satislarin  Maliyeti'ndeki azalisin, Hasilat
tarafindaki azalistan daha sinirlh olmasi(-) sonrasinda; sirketin
Briit Kar rakami 3,22 Milyar TL(ylzde 66,71) tutarinda azalmis
ve 1,61 Milyar TL diizeyinde yer almistir. Sirketin Briit Kar Marji
da; gecen seneki ylzde 21,07 seviyesinden ylizde 12,64
diizeyine gerilemistir(-).

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni dénemine gére
yluzde 24,68 oraninda(403,0 Milyon TL) azalmis ve cari
dénemde 1,23 Milyar TL olmustur. “Ticari Alacak ve Borglara
iliskin Net Kur Farklar” ve “Vadeli Alim-Satimlardan
Kaynaklanan Vade Farklar”’nin biyik oranda etkiledigi Diger
Net Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri kalemi de; senelik bazda
348,7 Milyon TL civarinda iyilesmis ve gecen seneki 306,6
Milyon TL'lik giderden 42,1 Milyon TL'lik gelire evrilmistir.
Faaliyet gider kalemlerindeki 751,7 Milyon TL'lik iyilesmelere
karsin, Brut Kar'dan gelen senelik 3,22 Milyar TL'lik negatif etki
sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari, gecen yila gére 2,47
Milyar TL(yuzde 85,47) tutarinda keskin azalis gostermis ve
419,7 Milyon TL olmustur. Amortisman giderlerinin dahil edilip,
kur farki ve tek seferlik diger gelirlerin dahil edilmedigi FAVOK
rakami da; senelik bazda 2,71 Milyar TL(ylizde 73,23) dlizeyinde
sert azalmis(-) ve 990,2 Milyon TL civarinda gergeklesmistir. Bu
sonuglarla; sirketin Esas Faaliyet Kar Marji ylizde 12,61
diizeyinden yiuzde 3,30 seviyesine hizla gerileme(-) gosterirken,
yine FAVOK marji da ylzde 16,14’den yiizde 7,78’e keskin
disls(-) gostermistir.

Hasilattan Gelen Negatif Etki, Sirketin Net Karini da Azaltmigtir!

» Cari donemde, sirketin Net Yatinnm Faaliyet Gelirleri; oldukca
sinirhl olarak 2,7 Milyon TL civarinda gergeklesmistir. Buna
karsin, Net Finansman Giderleri ise; “Faiz ve Kur
Gelirleri/Giderleri” alt kalemlerinin mahsup edilmesinin biylk
orandaki etkisiyle 574,8 Milyon TL(gegen yilin ayni doneminde
602,1 Milyon TL Net Finansman Geliri vardi) diizeyinde
gelmistir. Cari dénem finansallarina ayrica; 84,2 Milyon TL'lik
Vergi Gideri(bu tarafta ise senelik bazda 837,4 Milyon TL
iyilesme var) yazan sirket, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
uygulamasindan kaynakh olarak ise 473,0 Milyon TL tutarinda
Net Parasal Pozisyon Kazanci kaydetmistir.

» Finansman Giderleri'nin 1,18 Milyar TLUlik negatif etkisine
karsin, Vergi Gideri'nde ve TMS 29 etkisinde sirasiyla ortaya
¢ikan 837,4 Milyon TL ve 628,2 Milyon TL'lik iyilesmeler; faaliyet
disi kalemlerde nette 288,7 Milyon TL'lik iyilesmeye isaret
etmekte. Ancak, Esas Faaliyet Karindan gelen 2,47 Milyar TL'lik
negatif etki sonrasinda; sirketin Donem Net Kari; senelik bazda
yuzde 90,21 oranindaki(-2,18 Milyar TL) sert azalisla(-) sadece
236,3 Milyon TL civarinda gergeklesmistir. Boylece, sirketin Net
Kar Marji da ylzde 10,53’den yiizde 1,86’ya hizla gerilemistir(-).
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Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

> Sirketin operasyonel gelismelerine baktigimizda;

* Yurt i¢i Satis Gelirleri; yiizde 37,89 oraninda(8,37 Milyar TL) azalsla 13,72 Milyar TL olurken, Yurt Disi Satis Gelirleri de; yiizde 49,38
oraninda(2,83 Milyar TL) azalis gostererek 2,90 Milyar TL olarak gerceklesmistir. Adet bazinda ise; Yurt ici Satislar 3 Bin 856
adet(ylUzde 42,63) azalirken, Yurt Disi Satislar da 2 Bin 14 adet(ylizde 45,16) azalmistir. Sirketin, Tiirkiye’de faaliyet gosteren traktor
firmalari arasindaki ihracat payi; gecen yil ki yiizde 82 diizeyinden yilizde 71’e gerilemistir.

* Yillik 54.000 adet uretim kapasitesi ile Tirkiye’nin en biyik Traktor Greticisi konumundaki Sirket, 2024 yilinin ilk ceyregindeki 13 Bin
179 adetlik Giretim rakamina karsin, 2025 yilinin 1.Ceyreginde 8 Bin 37 adet Traktor Gretmistir.

* Segment bazinda adetsel satislara baktigimizda, Traktor satiglari; 2024'(in ilk ceyregindeki 13 Bin 699 adetlik diizeyden ylzde 43,75
oraninda(5 Bin 993 adet) azalisla, 7 Bin 706 adet olmustur. Bigerdover satislari da; énceki sene ortaya ¢ikan 43 adetlik satis
rakamindan ylizde 39,53 oraninda(17 adet) keskin diistisle, 26 adet olarak gergeklesmistir.

TTRAK Satis Adetleri
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»  Sirketin, revize edilmis 2025 yili beklentileri su sekildedir;
*  VYurtigi traktor pazar biyakliglne iliskin beklenti; 48 Bin - 56 Bin adet aralig§indan 42 Bin - 48 Bin araligina distrilmastar.

»  Sirket, i¢ piyasa traktor satis hedefini; 23 Bin - 28 Bin adet araligindan 20 Bin - 24 Bin araligina revize ederken, ihrag traktor satiglari
beklentisi ise; 11 Bin - 13 Bin adet araliginda korunmustur.

*  Sirket, yatirm harcamalari 6ngorisini de; 140 Milyon ABD Dolari ila 160 Milyon ABD Dolari araliginda muhafaza etmistir..

v’ Aciklanan finansallar, operasyonel gelismeler ve son agiklanan beklentiler dogrultusunda, dederleme modelimizde olusturdugumuz
gelecege doniik projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 832,00 TL diizeyinden 780,00 TL’ye
revize ediyoruz. “TUT” olan tavsiyemizi ise koruyoruz.
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" . . Ceyreklik Yillik
OZET BILANGO(Bin TL) 2025/03 2024/12 Degisim(%) 2024/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 27,875,638.09 25,292,180.77 10.21 29,503,586.27 -5.52
Nakit ve Nakit Benzerleri 11,023,047.07 7,257,661.77 51.88 13,022,672.63 -15.35
Ticari Alacaklar 6,021,438.58 4,766,989.37 26.32 4,846,799.49 24.24
Stoklar 8,866,046.41 10,724,051.00 -17.33 10,032,563.21 -11.63
Pesin Odenmis Giderler 95,998.64 46,404.71 106.87 50,689.63 89.39
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - T #SAYI/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 1,839,310.98 2,464,279.10 -25.36 1,539,601.18 19.47
DURAN VARLIKLAR 14,628,080.49 14,257,265.56 2.60 9,188,264.39 59.20
Maddi Duran Varliklar 9,251,078.39 9,115,915.17 1.48 5,448,067.23 69.80
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,551,959.71 4,169,185.62 9.18 2,732,071.29 66.61
Ertelenmis Vergi Varligi - - #SAYI/0! 105,964.07 -100.00
TOPLAM VARLIKLAR 42,503,718.58 39,549,446.33 7.47 38,691,850.66 9.85
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 23,128,072.23 17,700,569.57 30.66 23,700,244.99 -2.41
Kisa Vadeli Borglanmalar 8,879,502.09 7,139,855.15 24.37 5,505,464.34 61.29
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1,151,980.92 1,393,442.14 -17.33 628,836.96 83.19
Ticari Borglar 6,758,568.63 8,000,329.46 -15.52 8,681,700.71 -22.15
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 271,738.89 552,705.28 -50.83 278,526.75 -2.44
Diger Borglar 5,518,719.64 140,074.78 3839.84 6,790,087.50 -18.72
Tiirev Araglar . - " #savijo! . 0.00
Dénem Kari Vergi YukimlGlugu 109,446.42 11,033.40 891.96 1,161,206.47 -90.57
Kisa Vadeli Karsiliklar 391,890.78 410,235.27 -4.47 328,458.96 19.31
Diger Kisa Vadeli Yakimlulikler - -7 #savijo! - 0.00
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 5,322,529.82 3,173,926.10 67.70 1,834,501.12 190.13
Uzun Vadeli Borglanmalar 4,565,192.32 2,244,187.33 103.42 1,279,288.16 256.85
Uzun Vadeli Karsiliklar 471,079.61 519,674.92 -9.35 555,212.96 -15.15
Ertelenmis Vergi Yukimlaluga 286,257.90 410,063.85 -30.19 - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yikimliilikler - -7 #savi/o! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 28,450,602.05 20,874,495.67 36.29 25,534,746.12 11.42
TOPLAM OZKAYNAKLAR 14,053,116.53 18,674,950.66 -24.75 13,157,104.54 6.81
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 14,053,116.53 18,674,950.66 -24.75 13,157,104.54 6.81
Ode nmis Sermaye 100,066.88 100,066.88 0.00 100,066.88 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 463,988.02 - 455,841.88 179 - 282,488.51 64.25
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - -7 #SAYI/0! 191,120.77 -100.00
Yeniden Degerleme Artigi - 463,988.02 - 455,841.88 1.79 - 282,488.51 64.25
Kar Yedekleri - -7 #SAYI/0! 191,120.77 -100.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4,085,801.69 3,552,546.82 15.01 2,572,422.10 58.83
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 7,824,384.98 6,889,433.50 13.57 7,211,372.41 8.50
Net Dédnem Kari veya Zarari 236,312.01 6,318,206.34 -96.26 1,748,106.74 -86.48
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 42,503,718.58 39,549,446.33 7.47 38,691,850.66 9.85

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2025/03 2024/12 Ceyreklik 2024/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 12,723,127.77 66,969,628.54  -81.00 22,917,845.60  -44.48
SATISLARIN MALIYETI 11,115,536.54 54,050,698.07  -79.43 18,089,309.46  -38.55
BRUT KAR (ZARAR) 1,607,591.23 12,918,930.47  -87.56 4,828,536.14  -66.71
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 415,527.66 1,563,973.01  -73.43 462,764.46  -10.21
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 656,853.16 2,866,713.82  -77.09 1,004,511.31  -34.61
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 157,672.27 526,555.59  -70.06 165,777.50  -4.89
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 1,041,962.65 3,136,986.63  -66.78 661,007.24  57.63
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 999,847.84 3,470,458.40  -71.19 967,602.75 3.33
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 419,652.95 7,628,216.27  -94.50 2,888,887.36  -85.47
FAVOK 990,193.98 9,818,089.11  -89.91 3,699,300.88  -73.23
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 2,673.83 11,337.40  -76.42 0.00 0.00
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 422,326.78 7,639,553.66  -94.47 2,888,887.36  -85.38
FINANSMAN GELIRLERI 855,047.61 2,894,549.39  -70.46 1,563,371.05  -45.31
FINANSMAN GIDERLERI 1,429,887.31 3,492,924.93  -59.06 961,278.99  48.75
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 320,462.49 7,976,136.37  -95.98 3,335,763.17  -90.39
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRI 205,241.06 1,748,175.62  -88.26 1,051,375.18  -80.48
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -121,090.58 487,424.57 -124.84 -129,817.34  -6.72
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 236,312.01 5,740,536.19  -95.88 2,414,205.33  -90.21

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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