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Tiirkiye Sigorta

» Agiklanan Ocak ayi brit prim Uretimleri sonrasinda, sirketin 2026 beklentileri ve degerlemesini yeniden gézden gegirme karari aldik.

v/ 2025 yilini 147,12 Milyar TL brit prim Uretimi ile pazar pay! lideri olarak tamamlayan sirketin, 2026 yilinin ilk ayinda 19,49 Milyar
TL’lik(2025 Ocak’ta 15,49 Milyar TL) glglt brit prim Uretimi elde etmesi dikkat gekici. Sirket ayrica, sektoriin aksine Ocak ayinda ‘ayhk
bazda da(2025 Aralik ayina gore)’ prim Gretimini artirma basarisi géstermis durumda.
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Briit Yazilan Prim 25,173 59,518 101,366 147,117 190,000
RevasUrt')re Devredilen Prim -11,797 -24,573 -52,177 -72,351 -93,000 = Briit prim Gretimini; yiizde 29,15 oraninda
Diger ) 3 94 -1,145 -1,019 -1,297 -2,000 yillk artisla 190,00 Milyar TL olarak
Kazanilmamig Prim Karsiligi -4,738 -12,944 -6,319 -13,581 -15,000 Sngdriyoruz. Kazanilmis prim  tutarin;
Devam Eden Risk Karsiligi -1,152 -599 466 4 -700 . .
Kazanilmig Prim 6,892 20,257 42,317 59,892 79,300 K:ﬁd:r ii’j?zzr?:;nedfa ;‘:iil ': da.: rto'flaz 79,30
KP/BYP 27.38% 34.04% 41.75% 40.71% 41.74% y uzey yoru
Teknik Olmayan YG 2,631 9,198 16,371 19,224 22,400 = Teknik Geliri; yillik yiizde 30,31 oraninda
Diger 139 395 773 2,000 4,000 artisla 105,70 Milyar TL olarak beklerken,
Teknik Gelir 9,662 29,850 59,461 81,116 105,700 Teknik Gider tahminimiz ise; yiizde 31,80
KP/TG 71.33% 67.86% 71.17% 73.84% 75.02% oraninda senelik artisla 77,00 Milyar TL
Gergeklesen Tazminat -7263 -16700 -32626 -42571 -57000 diizeyindedir. Boylece, yiizde 26,46 artisla
GT/BYP -28.85% -28.06% -32.19% -28.94% -30.00% 28,70 Milyar TL dizeyinde Teknik Kar
Faaliyet Gideri -1,869 -5,209 -9,264 -15,560 -18,750 rakami 6ngormekteyiz.
Diger Gider -29 -36 -311 -290 -350
Teknik Gider 9161 21,985 42201 584211 77,0001 w yaunm Geliri beklentimiz; 39,50 Milyar TL
Teknik Kér Zarar 501 7,905 17,260 22,695 28,700 olurken, 29,0 Milyar TL civarindaki Yatirim
TK/TG 519%  26.48%  29.03% 27.98% 27.15% Gideri  &ngdrlimiiz sonrasinda ortaya
Yatirim Geliri 4,112 14,722 23,520 34,072 39,500 cikan Net Yatirim Geliri tahminimiz; 10,50
Yatinm Gideri -3,584  -14215  -22,404 -26,620 -29,000 Milyar TL tutarindadir.
Net Yatinm Geliri 528 507 1,116 7,452 10,500
Diger 235 -758 -1,754 -3,197 -5,000 v Diger kalemler ve Vergi Ongériilerimiz
Vergi -324 -1,499 -3,901 -7,529 -9,800 sonrasinda olusan 24,40 Milyar TL’lik Net
Net Kar 940 6,155 12,721 19,421 24,400 Kar tahminimiz ise; senelik bazda yuzde
25,64’liik artisa isaret etmektedir.
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Degerleme;
Kod PD/DD Defter Degeri Beklenen PD/DD Beklenen HBPD  Son Kapanis Fiyati  Getiri Pot.(%)
Deg.Sirket TURSG 2.35 5.16 2.94 £15.15 £12.11 25.10%
Benzer Sirket 1 ANSGR 1.25
Benzer Sirket 2 AKGRT 1.70
Benzer Sirket 3 ANHYT 3.85
Benzer Sirket 4 RAYSG 4.81
Benzer Sirket 5 AGESA 4.59
Benzer Sirket PD/DD Madyani 2.77
Sekt6ér PD/DD Madyani 3.10 Odenmis Sermaye  Bekl.Piyasa Degeri  Mevc.Piy.Degeri Getiri Pot.(%)
Ortalama Medyan 2.94 10,000,000,000.00 £151,499,772,888.55 121,100,000,000.00 25.10%
. Fiyat/Kazang Carpan Degerlemesi
Yontem Agirhik Degerleme Sonucu
Fiyat/Kazang 50.0% £177,768,556,798.16
Kod F/K Piyasa Degeri/Defter Degeri 50.0% $151,499,772,888.55
Hedef Piyasa Degeri(Ort.) +164,634,164,843.36
ANSGR 4.06 Odenmis Sermaye £10,000,000,000.00
AKGRT 5.21 Hisse Basi Hedef Fiyat +£16.46
ANHYT 8.85 Son Fiyat $12.11
Yiikselis Potansiyeli 35.95%
AGESA 8.53
RAYSG 9.55
TURSG 6.23
Benzer Sirket F/K Medy. 7.03
Sektor Medyani 7.54
Ortalama Medyan 7.29 o
- > Degerleme:
Ceyreklik Kar v’ Sirketi Fiyat/Kazan¢ Orani ve Piyasa Degeri/Defter Degeri
2025/1C 4,522,972,646.00 carpanlari ile degerledigimizde;
2025/2¢C 4,811,322,777.00 y | " ) hedef f lasirk
= F/K degerlememizde hisse basina 17,78 TL hedef fiyata ulasirken,
2025/3¢ S0e, IRl PD/DD degerlememizde ise hisse basinda 15,15 TL hedef fiyata
2025/4¢ 5,081,092,151.00 ulagsmis bulunuyoruz. Her iki modele de yizde 50 agirlik verdik.
2026/1CT 5,500,000,000.00
2026/2CT 5,900,000,000.00 v’ Degerleme modellerimiz kapsaminda, sirket hisseleri icin 12 aylik
2026/3CT 6,350,000,000.00 hzfjef ﬁyaf-erJI-?,I, 1?’42:[ TL~dUZE?y-iZdTAt§'46 T.L.seviyesine revize
ediyoruz. olan tavsiyemizi de a geviriyoruz.
2026/4CT 6,650,000,000.00 Y Y seviry

Beklenen Piyasa Degeri
177,768,556,798

Ort.Med. Piyasa Deg. 177,768,556,798.16
Mevcut Piyasa Degeri 121,100,000,000.00
C)denmi§ Sermaye 10,000,000,000.00

Ulasilan Hedef Fiyat £17.78
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ACIKLAMALAR

v NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Tirkiye Sigorta Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Tirkiye Sigorta Faaliyet Raporu

v" Tirkiye Sigorta Yatirimci Sunumu

v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

