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VESBE 3. Ceyrek 2023 Finansal Rapor Analizi
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. . o . . Brit Kar Marji (%) 27,38
milyar 87 milyon TL seviyesinde gerceklesti. | cocrsxarman %) 2185 658
Toplam satislarin  %48’si  Avrupa Ulkelerine P e

et Kar Marji (%) 13,67 2,11
%31'i yurt icine, %21'si ise diger {(lkelere
yapimistir.

Oranlar

Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S.

Faaliyet Alam
¥ bulasik makinesi ve termosifon Gretimi ve satsi.
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e Yatirimlar

- 2022 yihnin ilk dokuz ayinda %77 olan kapasite kullanim orani, 2023 yilinin ilk 9 ayinda da %77 olarak
gerceklesmistir. Kapasite artirnm programi kapsaminda yeni bulasik makinesi fabrikasinin bina yatirimi
tamamlanmis olup, yeni kurulan bir hattin devreye alma galismalari devam etmektedir.

- Mevcut bulasik makinesi fabrikasindaki tGretim hatlarinin yeni fabrikaya tasinma siirecinin yil sonuna kadar
tamamlanmasi ve yeni fabrikanin 2024 yili basi itibariyla tam kapasiteye ulasmasi beklenmektedir.

- Yiin ilk dokuz ayinda toplam 99 milyon Amerikan Dolari tutarinda yatirim harcamasi gergeklestirilmistir.

Yatinnm harcamasi icindeki en blyilk paylar %32 ile bina, %28 ile makine ve techizat yatirimlari, %23 ile kalip
ve %13 ile arastirma ve gelistirme faaliyetlerinden olusmaktadir.

e Pazarlarda Son Durum

- Yuksek enflasyon, devam eden jeopolitik belirsizlikler ve artan faiz oranlari Avrupa beyaz esya pazarini yilin
liclincii ceyreginde de olumsuz etkilemeye devam ediyor.

- 5 biiyik Avrupa ulkesini (Fransa, ingiltere, italya, Almanya ve ispanya) kapsayan beyaz esya pazari da
Temmuz-Agustos doneminde %3, yilin ilk sekiz ayinda ise %7 daralmistir.

- Tiirk beyaz esya sektoriiniin ihracati da ana pazar olan Bati Avrupa’daki daralmaya paralel olarak yilin ilk 8
ayinda %11 diisiis géstermistir.

Genel Degerlendirme

Giincel hisse fiyati 18,10 iken mevcut ¢arpanlar; FK 8,28 (sektér 32,34), FD/FAVOK 5,64 (sektor 16,47),
PD/DD 2,99 (sektor 6,28) seviyesinden islem goriyor. Mevcut carpanlarin sektore gérece makul oldugu
soylenebilir.
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Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILINC

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanh@ hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtinci kisilerin ugrayabilecegi her ttrli
zararlardan dolayi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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