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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu YKBNK
Sektor Bankacilik
Piyasa Degeri(Bin TL) $261,858,589.80
Son Kapanigs Fiyati(TL) 31.00
Hedef Fiyat(TL) 44.30
Tavsiye AL
Potansiyel Getiri(%) 4290

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Finansal Varliklar (Net)
Mevduat

£787,708,000.00
£1,985,905,000.00
£458,031,000.00
£286,488,000.00
£328,186,000.00
£220,416,000.00
£61,530,000.00
£17,519,000.00
$£29,459,000.00
£31,010,000.00

Alinan Krediler

Ozkaynaklar

Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri (-)

Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri Veya Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Net Faaliyet Kari (Zarari)

Donem Net Kari veya Zarari

Oran ve Marjlar
Net Faiz Marji
Sorunlu Kredi Orani

3.02%
4.32%

Carpanlar
Carpanlar
10.00
7.79
8.00
6.00 4.73
4.00
2.00 1.56 1.21 0.91
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GIRIS HESAP AC

Yapi ve Kredi Bankasi

YKBNK’nin, 2026/06 gelir tablosunu inceledigimizde;

v' Bankanin Faiz Gelirleri; gegen vyilin ayni dénemine
(2025/06) gore 64,29 Milyar TL(ylzde 24,36) civarinda
artis gostermis ve 328,19 Milyar TL olmustur. Ayni
donemler arasinda, bankanin Faiz Giderleri ise; 13,68
Milyar TL(ylizde 6,62) tutarinda oldukga sinirli artmis ve
220,42 Milyar TL olarak gergeklesmistir. Boylece,
bankanin Net Faiz Gelirleri; senelik bazda 50,62 Milyar
TL(ylUzde 88,57) diizeyinde oldukga glicli artig kaydetmis
ve cari donem finansallarinda 107,77 Milyar TL tutarinda
yer almistir.

v Net Ucret ve Komisyon Gelirleri kalemi; 11,99 Milyar TL
artmis ve 61,53 Milyar TL olmustur. Ticari Kar/Zarar
kalemi ise; “Kambiyo Islemleri Kari/Zarar” alt
kalemindeki 21,87 Milyar TL'Lik artisa ragmen, Swap
islemlerine konu olan “Tirev Finansal islemlerden
Kaynaklanan Kéar/Zarar” alt kalemindeki 49,40 Milyar
TL’lik sert azahsin etkisiyle senelik bazda 25,72 Milyar
TL’lik daralma(ylizde 113,49) g6stermis ve buradaki Zarar
tutan 48,38 Milyar TL'ye yikselmistir. Diger yandan, cari
donem finansallarina 17,52 Milyar TL tutarinda Diger
Faaliyet Geliri kaydeden banka, yukarida saydigimiz ana
kalemlerin tamamiyla birlikte ytzde 42,60’k artisla
138,60 Milyar TL civarinda ‘Briit’ Faaliyet Kari elde

etmistir.
v' Bankanin finansallarindaki karsihk ve operasyonel
giderleri inceledigimizde; 38,45 Milyar TL civarinda

Beklenen Zarar Karsihg yazan banka, ayriyeten 24,60
Milyar TL civarinda Personel Gideri ve 44,87 Milyar TL
civarinda da Diger Faaliyet Gideri kaydetmistir. Bu
rakamlar disildikten sonra ortaya gikan ‘Net’ Faaliyet
Kari; 29,46 Milyar TL civarinda gergeklesmistir. Ozkaynak
Yontemi Uygulanan Ortakliklarindan 9,75 Milyar TL
diizeyinde gelir elde eden bankanin, cari donemde olusan
8,20 Milyar TL tutarindaki “Vergi Karsihgl’” sonrasinda
ortaya ¢ikan DOonem Net Kan ise; gecen yilin ayni
donemine gore 8,26 Milyar TL(ylzde 36,32) tutarinda
artisla, finansallarda 31,01 Milyar TL civarinda yer
bulmustur.

» Bankanin, Cekirdek Gelirleri senelik bazda yizde 47
oraninda artisla 120 Milyar TL'ye ulasmis ve Cekirdek
Gelir Marji da 34 baz puanhk artisla yiizde 7,0'ye
ulasmistir. 66 Milyar TL civarindaki Net Ucret ve
Komisyon Gelirleri’nin dagiliminda; yizde 64’lik oranla
‘Odeme Sistemleri’ basi cekerken, yiizde 15 ile ‘Kredi
islemleri’, yiizde 9 ile ‘Para Transferleri’ ve yiizde 8 ile de
‘Bankastlireans’ takip etmektedir. Komisyon Gelirlerinin
Giderlere Orani; yiizde 90 ile ylksek seviyede korunmus,
Giderlerin Ortalama Aktiflere Orani ise ylizde 3,9 olarak
gergeklesmistir. Giderlerin  kinliminda; yizde 36 ile
‘Personel Giderleri’, ylizde 38 ile ‘isletme Giderleri’ ve
ylizde 16 ile de ‘Biiyiimeye iliskin Giderler’ de 6n plana
ctkmistir. Cari donem sonu itibariyla Kredi Risk Maliyeti;
254 baz puanhk asama Ill kredilerinden gelen etkiye
karsin, asama | ve Il'den gelen 3 baz puanlik sinirl artis ve
tahsilatlarin olusturdugu -56 baz puanlik etkilerle 201 baz
puan dizeyinde gergeklesmistir. 2026/06 itibariyla
Cekirdek Sermaye, Ana Sermaye ve Sermaye Yeterlilik
Oranlari ise; sirasiyla ylizde 9,4, ylizde 12,1 ve ylzde 14,4
dizeylerinde yer almistir.
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Net Faiz Marji Geligsimi

2.92

0.6
0.77 B
2.24 -0.52 -0.17
Cekirdek NFM Menkuller 6A26 NFM
2025 Sonu... Fonlama Diger

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri Kirthmi
5%

= Odeme Sistemleri = Kredi islemleri = Para Transferleri

[ Banasiirans Yatinnm Uriinleri

v’ Sirketin Finansal Beklentileri

> Bankanin operasyonel ve finansal beklentileri ve son gergeklesmeleri su sekildedir;

= ‘TL Kredi Bliyiimesi’nin ‘yiizde +30’ diizeyinde olmasi 6ngoriilmekte olup, 6 aylk gerceklesme yiizde 15 diizeyindedir.

= ‘Yabanci Para Kredi Bliyumesi’'nin ‘dusik tek haneli’ olacagi tahmin edilmektedir. Bu tarafta ilk 6 ayda yizde 5’lik biiylime yakalanmistir.

= Gelirler tarafinda; ‘Net Faiz Marj’ igin ‘100 baz puan veya Uzerinde iyilesme’ ve enflasyon orani civarinda ‘Komisyon Biyimesi’ yakalanmasi

beklenmektedir. Yilin yarisinda Net Faiz Marji 68 baz puan iyilesirken, Komisyon biiylimesi ise ylizde 26 olmustur.

= ‘Gider Artis’'nin ‘ylzde 35 veya daha kiigiik’ olmasi ve ‘Toplam Kredi Risk Maliyeti’'nin “150-175 baz puan araliginda’ yer almasi éngoérilmektedir. Bu

iki tahminde ilk 6 ayda sirasiyla yiizde 34 ve 201 baz puanlik rakamlar ortaya gikmistir.

= Son olarak banka, ‘yiiksek orta yirmili seviyelerde’ Maddi Olmayan Ozkaynak Karlihigi(MoOK-RoTE) beklemektedir. ilk yari yilda yiizde 23,4’liik bir

rakam yakalanmigtir.
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v Degerleme

ARTIK GELiR MODELI
(Milyon TL) 2025/12 2026T 2027T 2028T 2029T
Net Gelir 47,090.15 469,009.75 4£104,150.00 +154,100.00 £238,000.00
Degisim(%) 46.55% 50.92% 47.96% 54.45%
ort. Ozkaynak £283,803.00 $343,500.00 £452,500.00 £615,000.00
Degisim(%) 22.06% 21.03% 31.73% 35.91%
Ozsermaye Maliyeti £85,761.72 £103,801.41 £136,739.84 £185,845.31
Artik Gelir -$16,751.97 £348.59 $17,360.16 +£52,154.69
Artik Gelirler Toplami £53,111.47
Terminal(%14) $£321,570.33
ig Deger £374,681.80
Ort. Ozsermaye Maliyeti 30.22%
sirket Pay Kodu b T o T
iyat/Kazan .0% ,760.
VAKBN 4.40 ArYtlk Gelir : 50.0% £374,681.80
GARAN 4.28 Hedef Piyasa Degeri +374,221.37
ISCTR 3.99 Odenmis Sermaye £8,447.00
AKBNK 4.80 Hisse Basi Hedef Fiyat +44.30
HALKB 8.49 Son Fiyat £31.00
SKBNK 8.77 Yiikselis Potansiyeli 42.91%
ICBCT 15.68
YKBNK 4.73
Benzer Sirket F/K 5.19
Sektor F/K 5.64
Ortalama F/K 5.42 v' Degerleme modeli icin; yizde 50 agirlikla Fiyat/Kazang(F/K) Carpani, yizde 50
agirhkla da Artik Gelir kullandik. F/K degerlememizde benzer sirketler olarak;
Ceyreklik Kar Tahminleri(Milyon TL) Tirkiye Vakiflar Bankasi(VAKBN), Tiirkiye Garanti Bankasi(GARAN), Tirkiye is
2026/03 20,294.75 Bankasi(ISCTR), Turkiye Halk Bankasi(HALKB) ve Akbank(AKBNK)'1 baz alirken,
2026/06 10,715.00 Sekerbank(SKBNK)'1 sektor sirketlerine dahil ettik. ICBC Turkey Bank(ICBCT) ise
2026/09T 16,200.00 dikkate alinmamistir.
2026/121 21,800.00 v' Degerlememiz sonucunda 374 Milyar 221 Milyon TL civarinda hedef piyasa
Beklenen Kar 69,009.75 degerine ulasmis bulunmaktayiz. Bu kapsamda; bankanin hisse senetleri igin
daha o6nce belirledigimiz 55,32 TLUlik hedef fiyatimizi 44,30 TL'ye revize
Bekl. Piyasa Deg.(Milyon TL) 373,760.93 ediyoruz. Asagl yonlu glincellemeye karsin, devam eden yiiksek getiri
Mevcut Piy.Deg.(Milyon TL) 261,858.59 potansiyeli nedeniyle ‘AL’ olan 6nceki tavsiyemizi koruyoruz.
Jdenmis Sermaye(Milyon TL 8,447.00
Hedef Fiyat £44.25
Mevcut Fiyat £31.00
Getiri Potansiyeli 42.73%
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BILANCO(Bin TL) 2026/06 2025/06 . . 2026/2¢ 2026/1C cfymk'(';)
FiINANSAL VARLIKLAR (NET) 787,708,000.00 693,861,275.00 13.53% 787,708,000.00 811,398,733.00 -2.92%
Nakit ve Nakit Benzerleri 579,189,000.00 509,206,932.00 13.74% 579,189,000.00 577,272,027.00 0.33%
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 543,329,000.00 458,201,519.00 18.58% 543,329,000.00 530,422,412.00 2.43%
Bankalar 35,995,000.00 51,184,017.00 -29.68% 35,995,000.00 46,984,574.00 -23.39%
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 189,556,000.00 163,284,897.00 16.09% 189,556,000.00 209,668,795.00 -9.59%
Turev Finansal Varliklar 15,581,000.00 16,995,519.00 -8.32% 15,581,000.00 21,388,564.00 -27.15%
iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 2,366,660,000.00 1,812,494,092.00 30.57%  2,366,660,000.00 2,214,920,562.00 6.85%
Krediler 2,038,378,000.00 1,505,287,994.00 35.41%  2,038,378,000.00 1,897,377,279.00 7.43%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olglilen Finansal Varliklar 410,004,000.00 362,528,109.00 13.10% 410,004,000.00 391,770,880.00 4.65%
Devlet Borglanma Senetleri 408,639,000.00 359,492,938.00 13.67% 408,639,000.00 390,425,015.00 4.67%
Diger Finansal Varliklar 1,365,000.00 3,035,171.00 -55.03% 1,365,000.00 1,345,865.00 1.42%
Donuk Alacaklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TAKIPTEKi KREDILER 88,131,000.00 51,345,456.00 71.64% 88,131,000.00 76,988,439.00 14.47%
ORTAKLIK YATIRIMLARI 95,375,000.00 71,470,187.00 33.45% 95,375,000.00 87,979,941.00 8.41%
istirakler (Net) 12,702,000.00 10,463,605.00 21.39% 12,702,000.00 12,041,514.00 5.49%
Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 12,702,000.00 10,463,605.00 21.39% 12,702,000.00 12,041,514.00 5.49%
Bagli Ortakliklar (Net) 82,673,000.00 61,006,582.00 35.51% 82,673,000.00 75,938,427.00 8.87%
Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 81,876,000.00 60,974,266.00 34.28% 81,876,000.00 75,141,111.00 8.96%
Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 47,421,000.00 35,923,224.00 32.01% 47,421,000.00 42,846,095.00 10.68%
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 5,089,000.00 3,933,254.00 29.38% 5,089,000.00 4,885,448.00 4.17%
DIGER AKTIFLER 261,441,000.00  175,506,181.00 48.96% 261,441,000.00  230,508,644.00 13.42%
VARLIKLAR TOPLAMI 3,572,390,000.00 2,806,307,230.00 27.30%  3,572,390,000.00 3,402,258,902.00 5.00%
MEVDUAT 1,985,905,000.00 1,530,493,521.00 29.76%  1,985,905,000.00 1,839,731,516.00 7.95%
ALINAN KREDILER 458,031,000.00 308,703,519.00 48.37% 458,031,000.00 396,547,874.00 15.50%
PARA PiYASALARINA BORCLAR 54,290,000.00 206,438,623.00 -73.70% 54,290,000.00 174,061,575.00 -68.81%
iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET) 250,608,000.00 174,965,149.00 43.23% 250,608,000.00 247,278,442.00 1.35%
Bonolar 2,427,000.00 15,923,472.00 -84.76% 2,427,000.00 2,233,906.00 8.64%
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Tahviller 248,181,000.00 159,041,677.00 56.05% 248,181,000.00 245,044,536.00 1.28%
TUREV FINANSAL YOKUMLOLUKLER 37,332,000.00 19,117,108.00 95.28% 37,332,000.00 35,699,886.00 4.57%
Turev Finansal Yuktumliluklerin Gergege Uygun Deg.Farki Kar Zarara Yansitilan 37,060,000.00 19,096,249.00 94.07% 37,060,000.00 35,282,241.00 5.04%
Turev Finansal Yukumliliklerin Gergege Uygun Deg. Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 272,000.00 20,859.00  1203.99% 272,000.00 417,645.00 -34.87%
FAKTORING YUKUMLULUKLERi 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (NET) 9,324,000.00 6,265,460.00 48.82% 9,324,000.00 7,671,177.00 21.55%
KARSILIKLAR 26,036,000.00 22,667,850.00 14.86% 26,036,000.00 23,479,611.00 10.89%
CARI VERGI BORCU 19,342,000.00 10,733,440.00 80.20% 19,342,000.00 19,150,698.00 1.00%
ERTELENMI$ VERGi BORCU 0.00 0.00 0.00% 0.00 534,841.00 -100.00%
SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARAGLARI 144,260,000.00 69,553,632.00 107.41% 144,260,000.00  113,932,124.00 26.62%
Krediler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Diger Borclanma Araclari 144,260,000.00 69,553,632.00 107.41% 144,260,000.00  113,932,124.00 26.62%
DIGER YOKUMLULUKLER 224,899,000.00 172,954,791.00 30.03% 224,899,000.00 208,589,529.00 7.82%
OZKAYNAKLAR 286,488,000.00 221,692,309.00 29.23% 286,488,000.00 271,123,220.00 5.67%
Odenmis Sermaye 8,447,000.00 8,447,051.00 0.00% 8,447,000.00 8,447,051.00 0.00%
Kar Yedekleri 219,133,000.00 172,281,383.00 27.19% 219,133,000.00 219,132,602.00 0.00%
Kar veya Zarar 31,010,000.00 22,748,014.00 36.32% 31,010,000.00 20,294,752.00 52.80%
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Donem Net Kar veya Zarari 31,010,000.00 22,748,014.00 36.32% 31,010,000.00 20,294,752.00 52.80%
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 3,572,390,000.00 2,806,307,230.00 27.30%  3,572,390,000.00 3,402,258,902.00 5.00%

Kaynak: Finnet
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GELIR/GIDER(KAR/ZARAR) TABLOSU (Bin TL) 2026/06 2025/06 2026/2C 2026/1C Ceyreklik
eg b, Degisim (%)
FAiZ GELIRLERI 328,186,000.00  263,892,000.00 24.36% 169,103,000.00  159,082,573.00 6.30%
Kredilerden Alinan Faizler 231,332,000.00  181,872,000.00 27.19% 120,692,000.00  110,640,394.00 9.08%
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 28,433,000.00 23,537,000.00 20.80% 14,761,000.00 13,671,543.00 7.97%
Bankalardan Alinan Faizler 9,140,000.00 7,662,000.00 19.29% 1,955,000.00 7,184,558.00 -72.79%
Para Piyasasl islemlerinden Alinan Faizler 0.00 0.00 0.00% 0.00 1.00 -100.00%
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 58,894,000.00 50,521,000.00 16.57% 31,534,000.00 27,360,566.00 15.25%
Diger Faiz Gelirleri 387,000.00 300,000.00 29.00% 161,000.00 225,511.00 -28.61%
FAiZ GiDERLERI (-) 220,416,000.00  206,740,000.00 6.62% 114,907,000.00  105,508,731.00 8.91%
Mevduata Verilen Faizler 158,929,000.00  137,691,000.00 15.42% 83,611,000.00 75,317,939.00 11.01%
Diger Faiz Giderleri 483,000.00 307,000.00 57.33% 40,000.00 443,072.00 -90.97%
NET FAiZ GELIRi VEYA GiDERi 107,770,000.00 57,152,000.00 88.57% 54,196,000.00 53,573,842.00 1.16%
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi VEYA GiDERLERI 61,530,000.00 49,537,000.00 24.21% 31,251,000.00 30,278,386.00 3.21%
Alinan Ucret ve Komisyonlar 98,801,000.00 72,831,000.00 35.66% 50,908,000.00 47,893,310.00 6.29%
TEMETTU GELIRLERI 171,000.00 130,000.00 31.54% 1,000.00 170,458.00 -99.41%
TiCARi KAR VEYA ZARAR (NET) -48,385,000.00  -22,664,000.00  113.49% -28,477,000.00  -19,906,808.00 43.05%
Sermaye Piyasasl islemleri Kari (Zarari) 3,799,000.00 1,985,000.00 91.39% 666,000.00 3,133,366.00 -78.74%
Tirev Finansal islemlerden Kar (Zarar) -50,693,000.00 -1,288,000.00  3835.79% -40,386,000.00 -10,306,670.00 291.84%
Kambiyo islemleri Kari (Zarari) -1,491,000.00  -23,361,000.00 -93.62% 11,243,000.00  -12,733,504.00 -188.29%
DIGER FAALIYET GELIRLERI 17,519,000.00 13,042,000.00 34.33% 4,648,000.00 12,870,523.00 -63.89%
FAALIYET BRUT KARI 138,605,000.00 97,197,000.00 42.60% 61,619,000.00 76,986,401.00 -19.96%
KREDI KARSILIKLARI (-) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GiDERLERI ( - ) 38,453,000.00 26,995,000.00 42.44% 16,985,000.00 21,467,967.00 -20.88%
DiGER KARSILIK GIDERLERI ( - ) 1,222,000.00 62,000.00 1870.97% 1,118,000.00 104,175.00 973.19%
PERSONEL GIDERLERI (-) 24,600,000.00 18,217,000.00 35.04% 12,258,000.00 12,342,068.00 -0.68%
DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 44,871,000.00 33,420,000.00 34.26% 23,396,000.00 21,475,257.00 8.94%
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 29,459,000.00 18,503,000.00 59.21% 7,862,000.00 21,596,934.00 -63.60%
BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) 9,751,000.00 7,024,000.00 38.82% 5,291,000.00 4,459,742.00 18.64%
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 39,210,000.00 25,527,000.00 53.60% 13,153,000.00 26,056,676.00 -49.52%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 8,200,000.00 2,779,000.00 195.07% 2,438,000.00 5,761,924.00 -57.69%
Cari Vergi Karsihg 8,764,000.00 204,000.00  4196.08% 3,998,000.00 4,765,715.00 -16.11%
Ertelenmis Vergi Karsiligi 564,000.00 -2,575,000.00  -121.90% 1,560,000.00 -996,209.00 -256.59%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 31,010,000.00 22,748,000.00 36.32% 10,715,000.00 20,294,752.00 -47.20%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 31,010,000.00 22,748,000.00 36.32% 10,715,000.00 20,294,752.00 -47.20%
Grubun Kari (Zarari) 31,010,000.00 22,748,000.00 36.32% 10,715,000.00 20,294,752.00 -47.20%
YABANCI PARA VARLIKLAR 1,198,254,000.00 1,030,866,964.00 16.24% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA YUKUMLULUKLER 1,587,179,000.00 1,228,458,475.00 29.20% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA POZISYONU NET -388,925,000.00  -197,591,511.00 96.83% 0.00 0.00 0.00%
NET POZiSYON 320,000.00 17,349,651.00 -98.16% 0.00 0.00 0.00%
GAYRINAKDI KREDILER 432,085,000.00  351,971,168.00 22.76% 0.00 0.00 0.00%
SERMAYE YETERLILIGi ORANI (%) 0.02 0.02 2.48% 0.00 0.00 0.00%
AMORTISMAN GiDERLERI, iTFA VE TUKENME PAYLARI 2,545,000.00 1,845,000.00 37.94% 1,334,131.00 1,210,869.00 10.18%
Amortisman Giderleri 2,047,000.00 1,493,000.00 37.11% 1,069,245.00 977,755.00 9.36%
itfa ve Tikenme Paylari 498,000.00 352,000.00 41.48% 264,886.00 233,114.00 13.63%
BANKACILIK FAALIYET KONUSU VARLIK VE YOKUML.DEGiSiM ONCESi FAALIYET KARI 64,548,000.00 47,054,000.00 37.18% 21,114,497.00 43,433,503.00 -51.39%
BANKACILIK FAALIYETLERi KONUSU VARLIK VE YOKUMLULUKLERDEKi DEGiSiM -45,298,000.00  -70,196,000.00 -35.47% -59,403,828.00 14,105,828.00 -521.13%
BANKACILIK FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISI 19,250,000.00  -23,142,000.00  -183.18% -38,289,331.00 57,539,331.00 -166.54%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISLARI -972,000.00  -10,706,000.00 -90.92% 29,481,311.00  -30,453,311.00 -196.81%
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT 31,088,000.00 48,074,000.00 -35.33% 2,941,484.00 28,146,516.00 -89.55%
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR UZERINDEKi ETKiSi 10,283,000.00 23,086,000.00 -55.46% 6,082,005.00 4,200,995.00 44.78%
NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARDAKI NET ARTIS (AZALIS) 59,649,000.00 37,312,000.00 59.87% 215,469.00 59,433,531.00 -99.64%
DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 272,583,000.00  238,821,000.00 14.14% 13.00  272,582,987.00 -100.00%
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 332,232,000.00  276,133,000.00 20.32% 215,482.00  332,016,518.00 -99.94%
BiLANGO DISI YUKUMLULUKLER 7,013,892,000.00 5,308,252,706.00 32.13% 0.00 0.00 0.00%
GARANTI VE KEFALETLER 897,555,000.00  710,145,971.00 26.39% 0.00 0.00 0.00%
TAAHHUTLER 2,335,963,000.00 2,052,283,887.00 13.82% 0.00 0.00 0.00%
TUREV FINANSAL ARAGCLAR 3,780,374,000.00 2,545,822,848.00 48.49% 0.00 0.00 0.00%
EMANET VE REHINLi KIYMETLER 4,992,667,000.00 3,631,061,276.00 37.50% 0.00 0.00 0.00%
EMANET KIYMETLER 1,017,279,000.00  628,118,423.00 61.96% 0.00 0.00 0.00%
REHINLI KIYMETLER 3,763,712,000.00  2,843,038,533.00 32.38% 0.00 0.00 0.00%
KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER 211,676,000.00  159,904,320.00 32.38% 0.00 0.00 0.00%
BiLANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI 12,006,559,000.00 8,939,313,982.00 34.31% 0.00 0.00 0.00%
DONEM KARI (ZARARI) 31,010,000.00 22,748,000.00 36.32% 10,715,248.00 20,294,752.00 -47.20%
DIGER KAPSAMLI GELIRLER -167,000.00 6,493,000.00  -102.57% 4,609,553.00 -4,776,553.00 -196.50%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 3,463,000.00 3,184,000.00 8.76% 979,771.00 2,483,229.00 -60.54%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -3,630,000.00 3,309,000.00 -209.70% 3,629,782.00 -7,259,782.00 -150.00%
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 30,843,000.00 29,241,000.00 5.48% 15,324,801.00 15,518,199.00 -1.25%

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,
v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirnrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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