Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu YYLGD
Sektor Gida, icecek
Halka Agiklik Orani 31.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£14,674,230.00
£23,531,034.37
£25,932,982.24

Son Kapanis Fiyati(TL) 13.50
Hedef Fiyat(TL) 17.40
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 28.89

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar : $13,692,758.98
£17,939,100.73
£13,560,071.84

£4,572,171.15
$13,499,616.72
£22,507,723.53
£19,594,536.58

£2,913,186.95

Duran Varhklar

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £2,037,735.96
D6nem Net Kari(Ana Ortakhk Paylari) $903,382.96

FD/FAVOK : 12.73
F/K : 16.24
PD/DD 1.09
Oz Sermaye Karlihg : 7.05

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari

XU100 Karsilastirmah Grafik
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Epritkar MEsas Faaliyet | NetKar ™ FAVOK

arastirma@alnusyatirim.com

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Yayla Agro Gida

Hasilat Tarafindan Gelen Giiglii Etki;
Desteklemistir!

Faaliyet Karlarini

» Sirketin, 2025/12 doneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni donemine(2024/12) goére 6,98 Milyar TL(ylzde 44,92)
civarinda artis gostererek, 22,51 Milyar TL olarak
gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni dénemler
arasinda 6,09 Milyar TL civarinda(ylzde 45,07) artmis ve
19,59 Milyar TL olmustur. Hasilat tarafinda gorilen artisin
ve Maliyet tarafinda ortaya c¢ikan artisa nazaran gliclii(+)
olmasi sonrasinda; sirketin Briit Kar rakami, senelik bazda
889,4 Milyon TL artmis ve cari donemde 2,91 Milyar TL
dizeyinde yer almistir. Sirketin Briit Kar Marji ise; gegen
seneki ylizde 13,03 seviyesinden ylizde 12,94 diizeyine geri
cekilmistir.

> Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni dénemine gore
yuzde 130,6 Milyon TL(ylzde 12,55) dlzeyinde artmis ve
cari donemde 1,17 Milyar TL tutarinda gergeklesmistir.
Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri ise; 433,1 Milyon TL
tutarinda gugll(ytzde 196,98) artis gostermistir. Bu iki ana
kalemde ortaya ¢ikan 302,5 Milyon TL tutarindaki
iyilesmenin yani sira, Brit Kar'dan gelen 889,4 Milyon TL’lik
pozitiflikle birlikte; sirketin Esas Faaliyet Kari, gecen yilin
ayni dénemine gore 1,19 Milyar TL(ylzde 99,08) civarindaki
guglu artis ile 2,39 Milyar TL olarak gergeklesmistir.
Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur farklar gibi tek
seferlik esas faaliyet kalemlerinin dahil edilmedigi FAVOK
rakami ise; senelik bazda 789,5 Milyon TL(yUzde 63,25)
dizeyinde artmis ve finansallarda 2,04 Milyar TL civarinda
yer almistir. Bu gelismeler Gzerine, sirketin Esas Faaliyet Kari
ve FAVOK Marijlari; sirasiyla yiizde 7,75’den yiizde 10,64’
ve ylizde 8,04’den yiizde 9,05’e yikselmistir.

Faaliyet Disi Kisimda Olusan Negatiflik, Sirketin Net Karini
Baskilamigtir!

» Cari donemde sirket, 940,6 Milyon TL tutarinda(2024/12’de;
2,37 Milyar TL) Net Yatirim Faaliyet Geliri‘ni finansallarina
eklemistir. Net Finansman Giderleri ise; senelik bazda 381,3
Milyon TL tutarinda artisla 2,40 Milyar TL civarinda
gelmistir. Onceki yil 738,7 Milyon TL tutarinda Ertelenmis
Vergi Geliri elde eden sirket, cari donemde ayni kaleme
592,6 Milyon TL yazmistir. TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
uygulamasindan ise; cari ddénemde 628,4 Milyon
TL(2024/12’de 900,5 Milyon TL) Net Parasal Pozisyon Kaybi
ortaya ¢ikmistir.

» Sonug olarak; yukaridaki saydigimiz faaliyet disi kalemlerde
gorilen 1,68 Milyar TL tutarindaki kotilesmenin, Esas
Faaliyet Karindan gelen 1,19 Milyar TL'lik pozitiflikle mahsup
edilmesi sonrasinda; sirketin D6nem Net Kari, senelik bazda
489,6 Milyon TL(yluzde 35,15) civarinda azalmis ve cari
doénem sonunda 903,4 Milyon TL olmustur. Bdylece, sirketin
Net Kar Marji da; ylzde 8,97’den vyizde 4,01'e hizla
gerilemistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

> Sirketin operasyonel gelismelerine baktigimizda;

* Yurt i¢i brit satislar; 2,56 Milyar TL(ylzde 25,46) tutarinda artis kaydederken, yurt disi brit satislar; 4,46 Milyar TL(ylzde
74,70) civarinda daha keskin artis gostermistir. 2024 yilinda brit satislardan yizde 37,24 oraninda pay alan yurt disi satis
hasilati, son rakamlarla birlikte ylizde 45,24’k paya sahip olmustur.

* Satislarin maliyeti tarafinda olusan 6,09 Milyar TL'lik(ylzde 45,07) artista ise; ham madde alim maliyetindeki 5,84 Milyar TL
tutarindaki keskin artis dogrudan etkili olmustur.

* Sirketin Ar-Ge faaliyetleri kapsaminda ortaya ¢ikan; 130 adet hazir yemek regetesi, 13 adet pratik ¢orba regetesi, 9 adet
pisiriimeye hazir piring, bulgur karisimi regetesi ve 33 adet haslanmis bakliyat recetesi vardir.

* Sirketin, yillik 160.800 ton kapasiteli Ankara ve yillik 796.800 ton kapasiteli Mersin fabrikalarinin yani sira, yapimi

tamamlanma asamasinda olan yillik 700.000 ton kapasiteli Nigde fabrikasinda 7 Unite faaliyete girmis, 4 linitenin de yakin
zamanda faaliyet girmesi beklenmektedir.
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Finansal Degerlendirme Raporu

Degerleme kapsamindaki hedef fiyat ve tavsivemiz;

> Finansal Tahminler:

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS

HESAP AC

v 2025 yilinda hasilatini yiizde 44,92 oraninda artiran sirketin, 2026 yilinda su ana kadar 7 Unitesi faaliyete gecen Nigde
Fabrikasi’'nin getirecegi momentum ile hasilatin ylizde 55,00 oraninda daha gl artis géstermesini 6ngérmekteyiz. Maliyet ve
faaliyet giderleri tarafinda kademeli iyilesme tahmin ederken, Nigde yatiriminin sona ermesi ile azalacak olan sermaye
harcamalarinin da nakit akisina pozitif katki sunmasini beklemekteyiz. Projeksiyonlarimizi asagidaki finansal tahminler

tablosundan inceleyebilirsiniz;

FiNANSAL TAHMINLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T 2030/12T
Hasilat 22,507,724 34,886,971 43,259,845 49,748,821 54,723,703 60,196,074
Hasilat Bliylimesi 44.92% 55.00% 24.00% 15.00% 10.00% 10.00%
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 19,594,537 30,177,230 37,203,466 42,286,498 46,515,148 51,166,663
SM(H)M QOrani 87.06% 86.50% 86.00% 85.00% 85.00% 85.00%
Briit Kar 2,913,187 4,709,741 6,056,378 7,462,323 8,208,556 9,029,411
Briit Kar Mariji 12.94% 13.50% 14.00% 15.00% 15.00% 15.00%
Faaliyet Giderleri 518,410 697,739 865,197 994,976 1,094,474 1,203,921
Faaliyet Giderleri Orani 2.30% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%
Esas Faaliyet Kari 2,394,777 4,012,002 5,191,181 6,467,347 7,114,081 7,825,490
Esas Faaliyet Kari Marji 10.64% 11.50% 12.00% 13.00% 13.00% 13.00%
Amortisman Giderleri 295,924 872,174 1,297,795 1,989,953 2,188,948 2,407,843
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) 592,603 509,625 -809,106 -1,007,588 -1,095,650 -1,192,011
Net Kar(Ana ortakliga ait) 903,383 3,057,749 3,236,422 4,030,350 4,382,600 4,768,043
Net Kar Marji 4.01% 8.76% 7.48% 8.10% 8.01% 7.92%
Sermaye Harcamalari 4,724,948 -1,046,609 865,197 994,976 1,094,474 1,203,921
Temettii Odemeleri 0 0 0 0 0 0
Net isletme Sermayesi 132,687 3,529,339 7,855,560 11,244,650 12,716,253 14,352,373
Firmaya Serbest Nakit Akimlari -1,747,068 5,358,855 4,143,101 5,570,519 6,826,426 7,456,251
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 4,389,162 2,779,360 3,060,727 3,072,075 2,748,328

> Degerleme:

Terminal

v' Sirket degerlemesi icin iINA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gore; 18,91 Milyar TL
civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi; daha énce belirledigimiz 15,00 TL
seviyesinden 17,40 TL'ye revize ediyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari 100.0% £18,908,511.36
Ug Deger iskontosu 0.00%
Hedef Piyasa Degeri $18,908,511.36
Odenmis Sermaye £1,086,980.00
Hisse Bagi Hedef Fiyat £17.40
Son Fiyat £13.50
Yiikselis Potansiyeli 28.86%

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

2025/2024 2024/2023
OZET BILANGO(Bin TL) 2025/12 2024/12 Yilhk 2023/12 Yilhk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 13,692,758.98 16,811,869.11 -18.55 18,879,760.82 -10.95
Nakit ve Nakit Benzerleri 500,831.82 1,485,116.23 -66.28 1,636,310.11 -9.24
Ticari Alacaklar 2,919,693.61 2,800,015.78 4.27 1,745,212.28 60.44
Stoklar 6,450,465.94 5,964,557.47 8.15 6,578,945.12 -9.34
Pesin Odenmis Giderler 933,662.24 607,630.98 53.66 227,685.54 166.87
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 78,564.61 14,001.59 461.11 - 0.00
Diger Donen Varliklar 686,540.25 451,993.20 51.89 336,657.03 34.26
DURAN VARLIKLAR 17,939,100.73 13,214,152.27 35.76 7,325,438.14 80.39
Maddi Duran Varliklar 15,641,109.06 11,307,468.81 38.33 5,703,668.52 98.25
Maddi Olmayan Duran Varliklar 52,760.94 27,158.09 94.27 15,971.65 70.04
Ertelenmis Vergi Varligi 1,781,477.96 1,344,832.09 32.47 479,663.22 180.37
TOPLAM VARLIKLAR 31,631,859.71 30,026,021.38 5.35 26,205,198.96 14.58
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 13,560,071.84 14,900,608.18 -9.00 13,482,238.11 10.52
Kisa Vadeli Borglanmalar 8,505,239.46 9,537,106.42 -10.82 4,706,223.75 102.65
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 812,567.94 2,401,467.89 -66.16 5,497,750.30 -56.32
Ticari Borglar 3,316,569.99 675,568.24 390.93 334,384.10 102.03
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 80,790.28 40,625.31 98.87 32,108.14 26.53
Diger Borglar - -7 #SAYI/0! 2,167,066.90 -100.00
Turev Araglar - - T #SAYI/0! 2,360.32 -100.00
Donem Kari Vergi Yakumlalugi - -7 #SAYI/0! 4,573.21 -100.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 24,459.57 21,434.16 14.11 12,873.09 66.50
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 22,893.76 28,270.79 -19.02 9,304.46 203.84
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 4,572,171.15 3,006,342.87 52.08 4,537,271.22 -33.74
Uzun Vadeli Borglanmalar 4,507,111.35 2,975,793.27 51.46 4,502,375.60 -33.91
Uzun Vadeli Karsiliklar 31,051.07 30,549.60 1.64 27,503.35 11.08
Ertelenmis Vergi Yukamlilugu - -7 ssavi/or - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yuktumlulikler - - T #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 18,132,242.99 17,906,951.05 1.26 18,019,509.32 -0.62
TOPLAM GZKAYNAKLAR 13,499,616.72 12,119,070.33 11.39 8,185,689.64 48.05
ANA ORTAKLIGA AiT GZKAYNAKLAR 13,499,616.72 12,119,070.33 11.39 8,185,689.64 48.05
Odenmis Sermaye 1,086,980.00 1,086,980.00 0.00 1,086,980.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 3,678,698.27 3,054,862.55 20.42 1,994,167.84 53.19
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,034,033.19 - 908,266.85 13.85 - 498,460.35 82.21
Yeniden Degerleme Artigi 3,678,698.27 3,054,862.55 20.42 1,994,167.84 53.19
Kar Yedekleri - 1,034,033.19 - 908,266.85 13.85 - 498,460.35 82.21
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 306,961.85 306,961.85 0.00 234,138.50 31.10
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 2,462,219.33 1,069,272.19 130.27 152,429.42 601.49
Net Ddnem Kari veya Zarari 903,382.96 1,392,947.15 -35.15 664,856.60 109.51
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 31,631,859.71 30,026,021.38 5.35 26,205,198.96 14.58

Kaynak: Finnet

2025/2024 2024/2023
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2025/12 2024/12 Yillik 2023/12 villik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 22,507,723.53 15,531,037.41  44.92 23,641,513.05  -34.31
SATISLARIN MALIYETi 19,594,536.58 13,507,215.36  45.07 20,531,650.37  -34.21
BRUT KAR (ZARAR) 2,913,186.95 2,023,822.05  43.94 3,109,862.68  -34.92
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 423,572.99 380,459.70  11.33 232,460.36  63.67
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 714,758.04 609,252.55  17.32 490,327.77  24.25
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 33,044.01 51,042.48  -35.26 12,277.96  315.72
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 741,312.42 398,919.97  85.83 802,493.43  -50.29
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 88,346.90 179,049.52  -50.66 52,774.91  239.27
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2,394,777.42 1,202,937.77  99.08 3,124,515.10  -61.50
FAVOK 2,037,735.96 1,248,266.97  63.25 2,537,789.95  -50.81
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 940,586.82 2,366,674.95  -60.26 2,157,427.12 9.70
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 3,335,364.24 3,569,612.73  -6.56 5281,942.22  -32.42
FINANSMAN GELIRLERI 1,297,092.15 2,217,548.00  -41.51 942,930.15  135.18
FINANSMAN GIDERLERI 3,693,262.42 4,232,415.73  -12.74 3,389,950.31 24.85
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 310,779.82 654,255.27  -52.50 125,600.92  420.90
DONEM VERGI GIDERI GIDERI/GELIRI 10,065.86 41,240.97  -75.59 188,445.76  -78.12
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI -602,669.00 -779,932.85  -22.73 -727,701.44 7.18
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 903,382.96 1,392,947.15  -35.15 664,856.60  109.51

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler icin verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

> Raporda gecen ifadeler igerisinde;

v’ Orta-tek haneli ibaresi, tek haneli sayilarin(1 ile 9 arasinda) ortasinda bir bolgeye(4 ile 6 arasi) isaret etmektedir.

v’ Disiik-orta-tek haneli ibaresi, yukarida belirttigimiz orta tek hanede yer alan 4 ile 6 arasindaki rakamlarin en diistugi
olan 4 rakamina isaret etmektedir.

v’ Orta-yiiksek tek haneli ibaresi ise, yine yukarida belirttigimiz orta tek hanede yer alan 4 ile 6 arasindaki rakamlarin
en ylksegi olan 6 rakamina isaret etmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,
v Sirketin icecek Faaliyet Raporu
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiiri
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