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2GC26 FINANSAL SONUGLAR

HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XGIDA
Son Kapanis (11.08.2026) $21,02
En Dusuk / En Yiksek (Son 1 Y1) $13,26 / £23,09
Piyasa Degeri (Mir TL) $124,5
Piyasa Degeri (MIr USD) $2,6
Fiili Dolagim Orani (%) 32%
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

Anadolu Efes’in 226 donemi finansal raporlarini
degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.

“*Anadolu Efes, 2C26 doneminde 5,12 milyar TL’lik net kar
acikladi. Boylece net kar piyasanin 5,61 milyar TL'lik beklentisinin
%9 oraninda altinda kaldi.

++2C26 doneminde net satis geliri hem bir 6nceki geyreklik
déneme (1G26) kiyasla %31 hem de bir 6nceki yilin ayni geyreklik
dénemine (2¢25) kiyasla %3 artti.

«»Sirket’in satis hacmi net satis gelirlerindeki %3’lik artisi
destekledi. Satis hacmi 2C25 donemine kiyasla %7,4 artarak 33,2
mhl seviyesine ulasti. Satis hacmindeki biiyimenin ana unsuru,
Pakistan ve Orta Asya onciligiinde hacmini %9,8 artirarak 518,8
milyon Unite kasaya ulastiran megrubat grubu oldu. Ayrica
uluslararasi bira operasyonlarinda Kazakistan, premium segment
odaglyla pazarin Uzerinde performans goOstererek bulylimeye
katki sagladi.

“»Turkiye bira operasyonlarindaki %12,5’lik daralma ve Giircistan
ihracat yapilanmasi sonucu toplam bira hacmi %8,0 azaldi. Buna
bagh olarak Sirket bira grubu hacim beklentisini ‘dlisiik-tek haneli
daralma’ olarak revize etti. Bira grubundaki dusise karsin
mesrubat tarafinin glicli performansi sayesinde Sirket’in
konsolide yilsonu hacim hedefi ‘orta-tek haneli bliyime’ olarak
korundu.

“+2C26 doneminde satiglarin maliyeti 52,98 milyar TL ve faaliyet
giderleri 21,44 milyar TL seviyesinde yer aldi. S6z konusu giderler
artis orani bakimindan net satis gelirinin gerisinde kaldi. Boylece
SMM/Ciro orani %61 seviyesine geriledi. Operasyonel karhihgin
artmasiyla FAVOK marji %19,9’a, EFK marji %14,7’ye ve net kar
marjl %5,9’a yiikseldi.

“*Gucli operasyonel sonuglara ragmen Anadolu Efes, Gida
endeksine kiyasla hem karlihk (F/K: 12,40) hem de varlik
degerlemesi (PD/DD: 0,99) acisindan disiik carpanlarla islem
gormeye devam etmektedir.
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12.08.2025 - 11.08.2026 Tarihleri arahginda AEFES hisse senedi %25

oraninda yiikselis kaydederken XGIDA endeksi %41,8 oraninda
yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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