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ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S.
3C26 FINANSAL SONUCLAR
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HISSE BILGILERI Anadolu Efes’in 3C26 donemi finansal raporlarini
Sektorel Endeks XGIDA degerlendirdigimizde sinirh negatif olarak yorumlamaktayz.
Son }Sa?an@ (04'.:]1'2026) 16,69 “Anadolu Efes, 3C26 déneminde 4,37 milyar TL'lik net kar
En Dlsuk / En Yiksek (Son 1 Yil) 113,42/ $22,87 acikladi. Boylece net kar piyasanin 4,6 milyar TL'lik beklentisinin
Piyasa Degeri (Mir TL) $98,8 %5 oraninda altinda kald.
Piyasa Degeri (MIr USD) $2,0
Fiili Dolagim Orani (%) 3204 +3C26 doneminde net satis geliri hem bir 6nceki ceyreklik
doneme (2C26) kiyasla %4 hem de bir 6nceki yilin ayni geyreklik
dénemine (3C25) kiyasla %1 oraninda geriledi.
PiYASA GARPANLARI «Sirket'in satis hacmindeki artis net satis gelirlerindeki gerilemeyi
dengeledi. Satis hacmi 3C25 dénemine kiyasla %6,5 artarak 33
F/IK PD/DD mhl  seviyesine ulast. Hem bira hem de mesrubat
2000 200 segmentlerindeki uluslararasi operasyonlar, Turkiye'de zayif
’ éeofgg ' seyreden tlketici talebinin etkisini telafi ederek konsolide hacim

20004  Aeres 150 XGIDA Xu100 blyumesini destekledi. Mesrubat is kolunda Pakistan ve
' XU100 AEFES 0,91 0,98 " ; - LT .

12,12 1042 1,00 0.69 Ozbekistan bulylmenin itici glcl olurken, uluslararasi bira

10,00 operasyonlart da  Gircistan’daki ihracat isinin  yeniden
0,50 " . N . )

._ yapilandirimasinin  etkisi hari¢ tutuldugunda gicli hacim

0,00 + T v 0,00 4 buylmesi kaydetmistir. Sonug olarak, 2026 yilinin ilk dokuz ayinda

konsolide satis hacmi %6,5 oraninda artisla 91,8 mhl seviyesine

ulagmistir.
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 3C26 doneminde Tirkiye bira operasyonlarindaki %14,3'lik
i - daralma ve Gircistan ihracat yapilanmasi sonucunda bira grubu
NET SATIS GELIRI FAVOK
s konsolide satis hacmi 3C25’e kiyasla %5,6 azaldi. Zira Turkiye
120.000 § 3G25 2G26 3G26 30.000 ; PR
89@336 vo2s 92364 886762 3¢25 bira operasyonlari zayif talep kosullarinin etkilerini hissetmeye

19.746 18 418 3G26 devam etmektedir. Sirket, 2026 yilina iliskin bira grubu FAVOK

90.000 4G25 70.523 20.000 15.804 iqini
58.441 acas 1626 marji daralmasi beklentisini 150 baz puandan 250 baz puana
60.000 . .
9.111
10.000 7.527 revize etti.
30.000

+3C26 doneminde satislarin maliyeti 55,03 milyar TL ve faaliyet
giderleri 22,1 milyar TL seviyesinde yer aldi. S6z konusu giderler

0

ESAS FAALIYET KARI NET KAR artig orani bakimindan net satis gelirinin Gstlinde yer aldi. Boylece
20,000 1 3625 0.000 « o228 2626 SMM/Ciro orani %62 seviyesine yiikseldi. Operasyonel karliligin
i 13 585 326 : 3626 hem 2C26 hem de 3C25 dénemine kiyasla azalmasiyla FAVOK
15.000 12.066 1626 4.374
4.000 2.270 marji %17,8'e, EFK marji %13,6'ya ve net kar marji %4,9'a
10.000 1626 eriledi
4C25 4850 9 )
5.000 2. 754 -1.000
«*Anadolu Efes, Gida endeksine (XGIDA) kiyasla hem karhlik
0 -6.000 _';%2050 (F/K: 12,12) hem de varlik degerlemesi (PD/DD: 0,69) agisindan
diusik carpanlarla igslem gérmeye devam etmektedir.
o ... /J
KARLILIK ORANLARI (%) ——AEFES =—=XGIDA
FAVOK MARJI EFK MARJI $24,00 14,9% -8,6% 20.000
3G25
30,0% 7 3G25 2626 20,0% 7 17,4% 2626
22,1% 10905 3626 14,7% 13 6% $21,00 17.500
200% 4c25 17,8% 15,0%
12,9% 12 9% 10,05 sc25 1G26
0% 6,9%
10,0% l 4,7% 18,00 15.000
5,0%
0,0%

0,0% 4 3 $15,00 12.500
sc25 NET KAR MARJI

10,0% 4 7.6% 2926 3 26 $12,00 10.000
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05.11.2025- 04.11.2026 Tarihleri araliginda AEFES hisse senedi

4625
-10,0% -6,7% %14,9 oraninda yiikselis kaydederken XGIDA endeksi %8,6 oraninda

diisiis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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