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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve

getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatırım tavsiyesi niteliğindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

ASELSAN ELEKTRONİK SANAYİ VE TİCARET A.Ş.
2Ç26 FİNANSAL SONUÇLAR

Sektörel Endeks XUTEK

Son Kapanış (04.08.2026) ₺349,25

En Düşük / En Yüksek (Son 1 Yıl) ₺166,79 / ₺450

Piyasa Değeri (Mlr TL) ₺1.592,6

Piyasa Değeri (Mlr USD) $33,6

Fiili Dolaşım Oranı (%) 26%
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Aselsan’ın 2Ç26 dönemi finansal raporlarını 

değerlendirdiğimizde pozitif olarak yorumlamaktayız.

Aselsan, 2Ç26 döneminde 8,51 milyar TL’lik net kâr

açıkladı. Böylece net kâr piyasanın 6,92 milyar TL’lik

beklentisini %23 oranında aştı.

Şirket’in dönemsel sipariş teslimatları ve %17’ye yükselen

ihracat payının katkısıyla net satış geliri 2Ç26 döneminde

51,78 milyar TL’ye yükseldi. Buna bağlı olarak net satış geliri,

bir önceki çeyreklik döneme kıyasla %41 büyürken piyasanın

47,46 milyar TL’lik beklentisini %9 oranında aştı. Ayrıca

Şirket’in imza altına alınmış yıllara yaygın sözleşmeli bakiye

sipariş tutarının 30.06.2026 itibarıyla 23,2 milyar USD

seviyesinde bulunması siparişe dayalı üretim modelinde

dönemsel iş hacmini desteklemeye devam etmektedir.

2Ç26 döneminde satışların maliyeti 34,96 milyar TL ve

faaliyet giderleri 5,14 milyar TL seviyesinde yer aldı. Ancak

hem maliyet hem de faaliyet gideri çeyreklik büyüme hızında

hâsılatın gerisinde kaldı. Bu durum doğrultusunda FAVÖK 14

milyar TL’ye yükselerek piyasanın 12,19 milyar TL’lik

beklentisini %15 oranında aştı ve operasyonel performansı

teyit etti.

2Ç26 döneminde esas faaliyet kârı 13,38 milyar TL’ye

yükseldi. Ayrıca başta Oğulbey yerleşkesi olmak üzere artan

harcamalar ile yatırım harcamaları/esas faaliyet kârı

(CapEx/EFK) %113 seviyesine yükseldi.

2Ç26 döneminde operasyonel kâr marjları bir önceki yılın

aynı dönemine kıyasla hafifçe düşse de bir önceki çeyreklik

döneme kıyasla artış kaydetti. FAVÖK marjı %27 ve EFK marjı

%25,8 seviyesinde yer aldı. Net kâr marjı ise net parasal

pozisyon kaybının azalması ile bir önceki yılın aynı dönemine

kıyasla da arttı ve %16,4 oldu.
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