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ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
2C26 FINANSAL SONUCLAR
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HiSSE BILGILERI

N Aselsan’in 2¢26 donemi finansal raporlarini
Sektorel Endeks XUTEK degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz
Son Kapanis (04.08.2026) $£349,25 ’
En Duslk / En Yiksek (Son 1 Y1) 166,79 / $450 “»Aselsan, 2C26 doneminde 8,51 milyar TUlik net kar
Piyasa Degeri (MIr TL) $1.592,6 acikladi. Bdylece net kar piyasanin 6,92 milyar TLlik
Piyasa Degeri (Mir USD) $33,6 beklentisini %23 oraninda asti.

Fiili Dolagim Orani (%) 26%
+»Sirket’in donemsel siparis teslimatlari ve %17’ye yiikselen
ihracat payinin katkisiyla net satis geliri 2C26 déneminde
PIYASA CARPANLARI 51,78 milyar TL'ye yiikseldi. Buna bagh olarak net satis geliri,
F/K RJ bir dnceki ¢eyreklik doneme kiyasla %41 bliylirken piyasanin
TEK . " T
60,00 YUTEK 6.00 Agfi)s 5.40 4.7,46.m!lyar TLl'lik beklentisini %9 oramrlda astl.. Ayr.lca
/ESéEé-ls 46,42 Sirket’in imza altina alinmig yillara yaygin sézlesmeli bakiye
40,00 ’ 4,00 siparis tutarinin  30.06.2026 itibariyla 23,2 milyar USD
XU100 00 ivesi inari lireti i
2000 1376 200 X;Jé“ seviyesinde bulunmasi siparise dayali Uretim modelinde
._ doénemsel is hacmini desteklemeye devam etmektedir.
0,00 4 : . 0,00 4
*»2C26 doéneminde satiglarin maliyeti 34,96 milyar TL ve

faaliyet giderleri 5,14 milyar TL seviyesinde yer aldi. Ancak
hem maliyet hem de faaliyet gideri ¢eyreklik blyime hizinda
hasilatin gerisinde kaldi. Bu durum dogrultusunda FAVOK 14

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

NET SATIS GELIRI FAV(")j&s milyar Tl'ye yikselerek piyasanin 12,19 milyar TLlik
150.000 ac25 30.000 - 27878 beklentisini %15 oraninda asti ve operasyonel performansi
100.819 2626 teyit etti.
100.000 225 3025 2626 29990 1 2¢25 325 1g26 13995
50,000 399039 40716 S, 51782 10000 10590 10.065 9.238 #2026 déneminde esas faaliyet kari 13,38 milyar Tl'ye
' I ' l l I ylkseldi. Ayrica basta Ogulbey yerleskesi olmak lzere artan
0 0 harcamalar ile vyatinm harcamalari/esas faaliyet kar
A CapEx/EFK) %113 seviyesine yukseldi.
ESAS FAALIYET KARI NET KAR (Cap ) yesiney
30.000 25 587 30.000 1 4c25 ++2C26 doneminde operasyonel kar marjlari bir 6nceki yilin
20.951 ayni dénemine kiyasla hafifce diisse de bir &nceki geyreklik
20.000 4 2625 2G26 20,000 - . . " . .
12 691 3G25 1626 13.382 2026 déneme kiyasla artis kaydetti. FAVOK marji %27 ve EFK mariji
9.224 9.149 2G25 3G25 1626 gr511 o . . A .
10.000 10.000 { 5276 5.856 5.928 %25,8 seviyesinde yer aldi. Net kar marji ise net parasal
pozisyon kaybinin azalmasi ile bir dnceki yilin ayni dénemine
0 kiyasla da artti ve %16,4 oldu.
~ o/
KARLILIK ORANLARI (%)
—ASELS —XUTEK
FAVOK Ji EFK MARJI 480,00 88,9% 97,3% 63.000
28,0% 1 227(; fvi 27 % 2626 .00 4 2525
0% 727,1% 27,0% 40, 32,5% scas 4675 12 2628
1G26 30,0% o, 254% 24,9% 258% 400,00 52.500
26,0% - 39205 25,2% 22.7%
24,7% 20.0%
24,0% A 100% 320,00 42.000
22,0% v 0,0% + T T T T v 240,00 31.500
NET KAR MARJI
30,0% 4C25 $160,00 21.000
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20,0% 2925” fff;) 1(?1% 16,4%
13,5% ‘) b ﬁ
10,0%
05.08.2025 - 04.08.2026 Tarihleri araliginda ASELS hisse senedi %88,9
0,0% oraninda yiikselis kaydederken XUTEK endeksi %97,3 oraninda

yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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