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2GC26 FINANSAL SONUGLAR

BiM’in 2G26 donemi finansal raporlarini degerlendirdigimizde

HISSE BILGILERI pozitif olarak yorumlamaktayiz.
Sektdrel Endeks XTCRT “*BiM, 2C26 db inde 8,02 mil TL'lik ka klad
Son Kapanig (17.08.2026) 382,00 I;t')ylec’e r:;et kél?n;ig;lzanin ’571 mrr:i\llsarr TL’IIik nbeetkle?lzis?rfil ‘248
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Yil) $236,44 | $422,8 oraninda asti. ’
Piyasa Degeri (Mir TL) $458,4
Piyasa Degeri (MIr USD) $9,6 +#2C26 doéneminde net satis geliri bir 6nceki ceyreklik déneme
Fiili Dolagim Orani (%) 69% (1¢26) kiyasla %3 azalirken bir onceki yilin ayni geyreklik
doénemine (2C¢25) kiyasla %10 artti. Boylece net satis geliri 221,9
milyar TL oldu ve piyasanin 218,64 milyar TL'lik beklentisini
PiYASA CARPANLARI karsilad.
F/K BIMAS PD/DD “2C26 doneminde, T[]rkiyg genelinde gida enflasyon_unun %35
20,00 XTCRT 250 228 XTCRT oldugu pazar sartlarinda BIM, kendi fiyat artisini (BIMflasyon)
31,50 2100 2,00 0100 %31,1 seviyesinde tutarak piyasanin altinda kaldi. Bu fiyat avantaj
30,00 BIMAS U100 1’50 1,32 sayesinde Sirket’in eski magazalarindaki (like-for-like) satis geliri
20,00 15,52 13,07 1'00 blylmesi %37,3 oldu. Eski magazalarin satis gelirindeki bu artis,
10,00 . ._ 0’50 L miusteri trafiginin %0,4 ve ortalama sepet blyUklGginin %36,7
' yukselmesinden kaynaklanmaktadir. Fiyatlarin uygun kalmasiyla,
0.00 % ' ' 0.00 % kendi markali (private label) Griinlerin toplam gelirdeki payi BiM

yurt ici magazalarinda %55, File formatinda ise %34 olarak
gerceklesti.

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

“Satis gelirinin gelisiminde, toplam magaza sayisinin 2G25

NET SZATIS GELIRI 2626 FAVOK dénemindeki 14.075 seviyesinden 14.851’e ylikselmesi ana etken
250,000 232}237220 82921‘8 5‘30227 79122%904 20.000 1%92255 2c26 oldu. Bu slregte File magaza sayisi 312'den 364’e, Fas’taki magaza
200,000 122fo 15 097 1628 139571 sayisi 869'dan 999’a, Misir'da ise 432’den 456’ya ulasti
150,000 15000 12.448 10.821 Genisleyen magaza agina paralel olarak toplam personel sayisi da
100,000 10.000 97.442 kisiden 106.520 kisiye yikseldi. Sirketin eksi net isletme
' 5.000 sermayesi modeli ve yliksek nakit toplama gici ise bu blyiyen
50.000 . .. o . . cue . .
. . fiziksel agin ciro liderligini destekledi.
ESAS FAALIYET KARI NET KAR ++2C26 doneminde Sirket’in kdr marjlari 126 donemine kiyasla
10,000 - 3c25 4625 10.000 - 4G25 2G26 iyilesti. FAVOK marji %6,1, EFK marjli_%2,4 ve net kar marji %3,6
7584 8021 3c25 8113 Q%ﬁ 8.020 seviyesinde yer aldi. Ayrica FAVOK'in 13,57 milyar Tlye
7.500 4 2625 2G26 7500 6.482 iksel . . . . S
4,990 5.332 2625 ylkselmesi ve piyasanin 12,67 milyar TLU'lik beklentisini asmasi
5.000 ;%ﬁg 5.000 4 3.558 operasyonel karliliktaki iyilesmeyi teyit etmektedir.
| 2.500 .
2500 «*BIM, Ticaret endeksine kiyasla varlik degerlemesi (PD/DD: 2,28)
0 0 acisindan primli olsa da karlihk (F/K: 15,52) agisindan iskontolu
carpanlarla islem gormektedir.
KARLILIK ORANLARI (%) BIMAS ——XTCRT
FAVOK MARJI EFK MARJI 440,00 49,0% 36.0% 44.000
10,0% 3G25 sc25 5,0% 3c25 4625
2625  7,4% 2G26 o 3.7% 4385
7,5% 4 6,1% 69% q1c26 61% +0% 1 2¢25 3.4% 2G26 00 38.600

2,5% 2,4%

4,8% 3.0%
I I l I 1oz $330,00 33000
2,5% 1,0%
0,0% . 0,0% 4 : : . $275,00 27.500

NET KAR MARJI

5,0% 4G25 2G26 22.000
4,0% 3c25 37% 1026 3% ég," ,‘59"’ ,y .éﬁ ,J;ﬂ? ﬁ 4~§P

' 2,9% 3,0% \Q
3,0% 2625

| e S

2,0%
1,0% 18.08.2025 - 17.08.2026 Tarihleri araliginda BIMAS hisse senedi %49
0,0% oraninda yiikselis kaydederken XTCRT endeksi %36 oraninda yiikselis

kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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