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HiSSE BiLGILERI Enerjisa’nin 2€26 dénemi finansal raporlarini

2GC26 FINANSAL SONUGLAR

. degerlendirdigimizde sinirh pozitif olarak yorumlamaktayiz.
Sektorel Endeks XELKT 8 irdigimiz inirfl pozits yoru viz
Son Kapanig (10.08.2026) 113,10 “*Enerjisa, 226 déneminde 1,59 milyar TLlik net kar agikladi.
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Y1) 62,3/ 127,9 | Boylece net kar piyasanin 1,38 milyar TL'lik beklentisini %15
Piyasa Degeri (Mir TL) $133,6 | oraninda asti.

Piyasa Degeri (MIr USD) $2,8
Fiili Dolagim Orani (%) 20% ++2C26 doéneminde net satis geliri hem bir 6nceki ceyreklik
doéneme (1C26) kiyasla %1 hem de bir 6nceki yilin ayni geyreklik
dénemine (2G25) kiyasla %6 disti. Boylece net satis geliri 58,11
PiYASA CARPANLARI milyar TL'ye geriledi ve piyasa beklentisinin (61,09 milyar TL) %5
oraninda altinda kald.
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30,00 2,00 U100 “*Net satis geliri Gzerinde baski olusturan unsurlar
Elr\g‘;J,sS; 150 ETJ;A XELKT 1,32 incelendiginde, ana etkenin perakende is kolundaki hacim
20,00 B ' daralmasi ve buna bagh olarak 14,94 milyar TUlik gelir kaybi
' 1,00 o . . .
10,00 oldugu gorilmektedir. 2026 yilinin ilk yarisinda duzenlemeye
XELKT l 050 tabi piyasadaki satis hacminin 15,1 TWs'den 13,9 TWs'ye
0,00 + 0,00 gerilemesiyle perakende geliri 64,6 milyar TL'den 49,65 milyar
TL'ye geriledi. Serbest piyasadaki satis hacminin 8 TWs’den 8,5
TWs'ye ylkselmesi perakende is kolu gelirindeki distse yeterli
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) olmadi. Ayrica toplam satis gelirine olumsuz yansiyan bir diger
L . unsur ise geliri 7,54 milyar TL'den 6,63 milyar TL’ye gerileyen ve
NET SATIS GELIRI 2025 FAVOK 1626  2G26 toplam kurulu giici 146,4 MWp olarak gerceklesen musteri
100000 3C25  4G25 15.000 712.958 12 208 iy 940 13.537 13.675 ¢dziimleri kolu oldu.
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60,000 10.000 A “*Net satis gelirini destekleyen tarafta ise dagitim is kolu yer
40.000 5000 4 aldi. 2025 yilsonu yeniden degerleme etkisi ve stratejik sebeke
20.000 ' yatirimlari sayesinde Dizenlemeye Tabi Varlik Tabani (DVT) 83,6
0 T 0 milyar TL seviyesinden 2026 yili ilk yarisinda 105,4 milyar TL'ye
ESAS FAALIYET KARI NET KAR yukseldi. Bu biylimenin etkisiyle de dagitim is kolu geliri 53,69
2626 . , . , . L
15000 1 2625 5055 ggzs 1626 13054 4000 §‘i§§ milyar TL f:ien 60,75 milyar TL'ye yukselerek toplam satis gelirini
11237 105578 10393 11.060 : destekledi.
10000 0001 2626 . - . .
2.000 3c25 1626 1500 “2G26 déneminde satiglarin maliyeti 40,13 milyar TL ve faaliyet
5.000 1000 | 257275 908 1195 giderleri 6,31 milyar TL seviyesinde yer aldi. Giderlerin, artig
) ! ! l orani bakimindan net satig gelirinin gerisinde kalmasi ile kar
0t T T T T ! 0 T T T ' marijlari hafifce iyilesti. 2G26 déneminde FAVOK marji %23,5’e,
EFK marji %22,4’e ve net kar marji %2,7’ye yikseldi.
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l I 11.08.2025 - 10.08.2026 Tarihleri araliginda ENJSA hisse senedi %80
0,0% u oraninda yiikselis kaydederken XELKT endeksi %20,7 oraninda

yiikselis kaydetmigtir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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