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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve

getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatırım tavsiyesi niteliğindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

ENKA İNŞAAT VE SANAYİ A.Ş.
2Ç26 FİNANSAL SONUÇLAR

Sektörel Endeks XINSA

Son Kapanış (16.08.2026) ₺87,65

En Düşük / En Yüksek (Son 1 Yıl) ₺62,65 / ₺114,3

Piyasa Değeri (Mlr TL) ₺525,9

Piyasa Değeri (Mlr USD) $11,0

Fiili Dolaşım Oranı (%) 8%
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Enka İnşaat’ın 2Ç26 dönemi finansal raporlarını 

değerlendirdiğimizde nötr olarak yorumlamaktayız.

Enka İnşaat, 2Ç26 döneminde 15,03 milyar TL’lik net kâr

açıkladı. Böylece net kâr piyasanın 10,65 milyar TL’lik

beklentisini %41 oranında aştı.

2Ç26 döneminde net satış geliri hem bir önceki çeyreklik

döneme (1Ç26) kıyasla %37 hem de bir önceki yılın aynı

çeyreklik dönemine (2Ç25) kıyasla %42 arttı. Böylece net satış

geliri 48,92 milyar TL’ye yükseldi ve piyasanın 43,83 milyar TL’lik

beklentisini güçlü bir şekilde aştı.

Net satış gelirindeki büyümenin esas unsuru, 2Ç25 dönemine

kıyasla enerji segmenti gelirinin 2,67 milyar TL’den 12,25 milyar

TL’ye yükselmesidir. Böylece enerji segmenti gelirinin toplam

gelir içerisindeki payı %25’e yükseldi. Şirket, Yap-İşlet modeli

çerçevesinde toplam 4.100 MW kapasiteli üç doğal gaz kombine

çevrim santraliyle üretim yapmaktadır. Mevcut bu kapasiteye ek

olarak, inşaatı tamamlanan 852 MW kapasiteli Kırklareli Doğal

Gaz Kombine Çevrim Santrali’nin Mart 2026 dönemi sonunda

devreye alınması, üretim hacmini ve toplam geliri destekledi.

Şirket’in ana faaliyet kolu olan ve net satış geliri içinde %57 ile

en yüksek paya sahip olan inşaat segmentinin geliri ise, 24,83

milyar TL’den 27,77 milyar TL’ye yükseldi. Bu segmentteki artışın

%12 ile konsolide büyümenin oldukça gerisinde kalması, gelir

performansını baskılamıştır.

Şirket’in menkul kıymet alım-satım kârı artışına bağlı olarak

yatırım faaliyetlerinden elde ettiği gelir 2Ç25 döneminde 8,72

milyar TL iken 2Ç26 döneminde 10,03 milyar TL’ye yükseldi ve

net kârı destekledi.

2Ç26 döneminde Şirket’in kâr marjları geriledi. Operasyonel

kârlılık artan maliyet giderlerine bağlı olarak baskılandı. FAVÖK

marjı %14,7, EFK marjı %11,7 ve net kâr marjı %30,7 seviyesine

indi.
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