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HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XHOLD
Son Kapanig (05.08.2026) £206,00
En Dusuk / En Yuksek (Son 1 Y1) $£140,74 / $220,84
Piyasa Degeri (Mir TL) $522,4
Piyasa Degeri (MIr USD) $11,0
Fiili Dolagim Orani (%) 26%
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

2C26 FINANSAL SONUGLAR

Kog Holding’in 2€26 dénemi finansal raporlarini
degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.

“*Kog¢ Holding, 2¢26 doneminde 19,75 milyar TL'lik net kar
acikladl. Boylece net kar piyasanin 13,56 milyar TL'lik
beklentisini %46 oraninda asti. Net kardaki artisin itici glicu
operasyonel verimlilik oldu. Sirket piyasanin beklentisi
dogrultusunda 904,16 milyar TL'lik net satis geliri kaydetti.
Etkin maliyet yénetimi sayesinde FAVOK 91,66 milyar TLye
ulasti ve piyasa beklentisini (70,23 milyar TL) %31 oraninda asti.

“*Holding’in  konsolide performansini ve beklenti Ustu
gerceklesen kar rakamlarini dogrudan belirleyen ana unsur
enerji sektori oldu. Zira 59,05 milyar TL'ye ulasan esas faaliyet
karinin  %72’lik kismi bu gruptan elde edildi. Jeopolitik
gelismelerin etkisiyle Brent petroliin ortalama varil fiyati 2¢25
dénemindeki 68 USD seviyesinden 2C26 doneminde 103 USD
seviyesine ¢iktl. Bu durum uriin arzindaki sikihk nedeniyle jet
yakiti ve motorin marjlarini yukari tasidi. Bu konjonktiirde
Tlprag'in kapasite kullanim orani %95,1 seviyesine kadar gikti
ve holdingin karlihgina olumlu yansidi.

“*Holding otomotiv grubunun karliligi geriledi ve net kan
baskiladi. Tofas, Stellantis Tirkiye satin aliminin etkisiyle
Uretim (%30) ve satis (%55) miktarini arttirdi. Ancak Ford
Otosan, Tirk Traktor ve Otokar'in hem satis miktari hem de
geliri kayda deger miktarda geriledi. Boylece otomotiv
grubundan elde edilen esas faaliyet kari %74 oraninda geriledi.

*2C26 doneminde kar marjlart hem 1C26 hem de 2¢25
dénemine kiyasla iyilesti. FAVOK mariji %10,1, EFK mariji %6,5 ve
net kar marji %2,2 seviyesine yikseldi.

**Gugli operasyonel sonuglara ragmen KCHOL, Holding
endeksine kiyasla hem karliik (F/K: 13,76) hem de varlik
degerlemesi (PD/DD: 0,66) agisindan oldukca dustik ¢arpanlarla
islem géormeye devam etmektedir.
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06.08.2025 - 05.08.2026 Tarihleri arahi§inda KCHOL hisse senedi

%17,2 oraninda yiikselis kaydederken XHOLD endeksi %44,6
oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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