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HiSSE BILGILERI

Sektoérel Endeks XTCRT
Son Kapanis (11.08.2026) $630,00
En Dusuk / En Yiksek (Son 1 Y1l) £409,72 | $727
Piyasa Degeri (Mir TL) $114,1
Piyasa Degeri (MIr USD) $2,4
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

Migros’un 2€26 donemi finansal raporlarini
degerlendirdigimizde negatif olarak yorumlamaktayiz.

“*Migros, 2C26 doéneminde 699 milyon TL'lik zarar aciklad.
Sirket’in agikladig zarara karsin piyasa beklentisi 407 milyon
TLl’lik net kar elde edilmesi yonindeydi. Sirket’in agikladigi zarar
operasyonel karlihgin gerilemesinden kaynaklanmakta olup son
5 ceyreklik donemde ilk defa faaliyet zarari (562,9 milyon TL)
kaydetti.

+*2C26 doneminde net satis geliri bir 6nceki ceyreklik doneme
(1C26) kiyasla %6 ve bir 6nceki yilin ayni ¢eyreklik donemine
(2G25) kiyasla %3 artti. Boylece net satig geliri 124,4 milyar TL'ye
yukseldi ve piyasa beklentisinin (126,07 milyar TL) hemen
altinda yer aldi. Sirket 2026 yilina iliskin biytime hedefini %5-%7
araliginda sabit tutarken mevcut trendler satis blylumesinin
hedef araligin alt bandina yakin gerceklesebilecegine isaret etti.

“*Net satis geliri blylyen operasyonel ag ile desteklendi.
Magaza aginin genislemesi ve online kanallardaki buiyime
belirleyici oldu. Sirket, 2026 yilinin ilk yarisinda 115 yeni magaza
acihsi gergeklestirerek toplam magaza sayisini 3.830’a ve toplam
satig alanini 2.100.719 m?ye yikseltti. Ayrica net satis gelirine en
blyiuk hacimsel destek online kanallardan gelmis ve bu
kanallarin toplam gelirdeki pay! %23,1 seviyesine yikseldi.

+2C26 doneminde satiglarin maliyeti 96,19 milyar TL ve faaliyet
giderleri 28,78 milyar TL seviyesinde yer aldi. Giderlerin, artis
orani bakimindan net satis gelirinin Gstiinde yer almasi ile karhlk
baskilandi. Karlilig1 baskilayan operasyonel gider artislarinda,
yogun promosyonlar ile dagitim merkezlerindeki personelin
kadroya gecirilmesi ana etkenler oldu. Kadrolagma gelismesi ile
toplam personel giderleri 28,09 milyar TL'ye ve toplam faaliyet
giderleri de 56,06 milyar TL’ye yikseldi.

“*Kar marjlari 2G26 déneminde geriledi. FAVOK marji %4,3, EFK
marji -%4,7 ve net kar marji -%0,6 oldu. Son 5 geyreklik dobnemde
ilk defa Sirket’in zarar agiklamasi ile net kar marji negatif bolgeye
gecti.
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12.08.2025- 11.08.2026 Tarihleri araliginda MGROS hisse senedi

%17,7 oraninda yiikselis kaydederken XTCRT endeksi %31,8 oraninda
yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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