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Menkul

15.06.2026
MODEL PORTFOY

Alternatif Menkul Arastirma Birimi olarak,
31.03.2026  tarihli  finansal  raporlarin
aciklanmasi sonrasi yapilan gtincel analizler
neticesinde, orta vadede hem gosterge

endeks (XU100) hem de dahil oldugu
sektorel endeksten olumlu yénde
ayrisabilecegini dusindagimiz hisse
senetleri icin  15.06.2026 tarihli Model
PortfoyUmuzde  asagidaki  degisiklikleri

gerceklestirmeyi kararlastirdik.

GIREN HISSE SENETLERI

¢ CCOLA, TRALT ve TTKOM

DEVAM EDEN HiSSE SENETLERI

¢ BIMAS, ENKAI, ISDMR, SAHOL, TCELL, THYAO ve
YKBNK

CIKAN HISSE SENETLERI

¢ EGGUB, FROTO, OYAKC ve TUPRS

15.06.2026 tarihi itibariyla guncellemis
oldugumuz Model Portfdyimizde yer alan
hisse senetleri asagida yer almaktadir.

Model Portfdyumizde yer alan hisse
senetlerinin performanslarinin esit agirlikh
olarak takip edildigini hatirlatmak isteriz.

GUNCEL MODEL PORTFQOY

¢ BIMAS, CCOLA, ENKAI, ISDMR, SAHOL, TCELL,
THYAO, TRALT, TTKOM ve YKBNK

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BiRiMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

Gulncellenen Model Portfoyimizde vyer alan hisse

senetlerine iligkin 6zet bilgilere asagida yer verilmistir

| SON1YIL | SON1yiL | YILBASINDAN pycp q0q | GUNLUK | PIYASA |
ENDEKS| KAPANIS |pyyisek| ENDOSUK| BUYANA agipiiqr] HACIM | DEGERI |6, p gy
{14.06.2026)| | GETiRi | (MLNTL) | (MLRTL) |
BIMAS XTCRT 380,00 42500 22205 %4166 | %723 | 3487 | 4560 | %69
CCOLA| XGIDA 8250 87,90 44,40 %4263 | %135 | 430 2308 | %29
ENKAL | XINSA 93,00 114,30 56,54 %2192 | %156 | 1031 | 5580 %8
ISDMR XMANA | 59,15 65,00 3128 %7998 | %000 | 247 1715 %5
SAHOL| XHOLD = 9595 113,18 7273 %1572 | %240 | 3225 2015 | %54
TCELL  XILTM | 110,70 129,60 85,18 %1890 | %250 | 2267 | 2435 | %43
THYAO | XULAS | 307,75 35250 | 24666 %1462 | %495 | 13623 | 4247 | %50
TRALT XMADN & 4334 64,00 21,66 %5,76 %094 | 5044 | 1388 | %30
TTKOM XILTM | 64,10 7565 47.48 %1148 | %068 | 1244 | 2244 | %13
YKENK| XBANK 3810 4450 25,90 %5,19 %293 | 6051 | 3218 | %39
Gilnliik Hacim: Son 3 Ayin Ortalama Ginidk Igiem Hacmi

Ayrica yapilan son guncelleme ile birlikte geride biraktigimiz
bir dnceki Model Portféyimuzde yer alan hisse senetlerine
iliskin 6zet bilgilere raporun sonunda yer verilmigtir.

Alternatif Menkul Arastirma biriminin hazirlamis oldugu
Model Portfdy, finansal sonuglarin analizleri ve beklentiler
sonucunda hazirlanmaktadir. Model Portfdy, her ceyrek,
finansallarin  agiklanmasi sonrasinda gerekli gorilen

degisiklikler yapilarak glncellenmektedir.
KARSILASTIRMALI GETIRI
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ilk Model Portféy’iin olusturuldugu 23.03.2025 tarihinden bu
yana BIST 100 Endeksi 9%54,11 pozitif performans
gbstermisken ayni dénemde esit agirlikli olarak takip edilen
Model Portfdy, kimdulatif olarak %55,03 getiri saglamigtir.
Model Portféylin son glncellendigi tarih olan 07.04.2026
tarininden bu yana BIST 100 Endeksi %7,87’lik getiri
performansi gdstermigken ayni dénemde esit agirlikli olarak
takip edilen Model Portféy %6,46’llk getiri performansi
kaydetmigtir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhi@l hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi
niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.
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15.06.2026
MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

Sektoérel Endeks XTCRT
Son Kapanis (14.06.2026) $380,00
En Dustk / En Yiksek (Son 1 Y1) $£222,05 / $425
Piyasa Degeri (MIr TL) £456,0
Piyasa Degeri (MIr USD) $9,9
Fiili Dolagim Orani (%) 69%
PiYASA GARPANLARI
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

BIM, 1C26 dénemine iliskin olarak 6,46 milyar TL’lik net kar
acikladi. Boylece piyasanin 3,92 milyar TLlik beklentisi
glglu bir sekilde asilmis oldu. 1C26 doénemi net kari bir
onceki yilin ayni dénemine kiyasla %83 artmis oldu. Bir
onceki geyreklik doneme gore ise net kar bir miktar (%15)
azaldi.

Guglu net kar blyumesinin temel nedeni 125 déneminde
193,32 milyar TL olan hasilatin 1G26 déneminde 212,86
milyar TL'ye (%10 artig) yikselmesidir. Sirket'in hasilati
piyasa beklentisini kargilarken etkin maliyet yonetimi de 6n
plana ¢ikmistir. Zira hasilata kiyasla maliyetler 159,48 milyar
TL'den 172,55 milyar TL'ye sinirh artmistir. Sirket'in 1G25
doéneminde 1,7 milyar TL'lik esas faaliyet zarari bulunurken
1C26 donemine gelindiginde 2,54 milyar TL'lik esas faaliyet
kari kaydedilmistir. Cari dénem FAVOK'( 8,27 milyar TL'lik
piyasa beklentisini gugli bir sekilde asarak 10,11 milyar
TL'ye kadar yukselmigtir. 1C26 doneminde kar marjlari bir
Onceki yilin ayni dénemine goére artis kaydetmistir. Esas
faaliyet kar marji %1.2'ye, FAVOK marji %4,8'e ve net kar
marji %3’e yukselmistir.

Sirket'in toplam magaza sayisi Mart 2025 itibariyle 13.809
iken Mart 2026 itibariyle 14.576’ya yikselmistir. Hem yurt ici
hem yurt disi magaza sayisinda artis gorulmustar. Yurt
icinde BIM magazalar 12.814’e ve File magazalari 352'ye
yukselmigtir. Ayrica yurt digi operasyonlari Fas’'ta 957 ve
Misirda 453 magaza ile yuritilmektedir. Sirket'in toplam
personel sayisi da 97.442 kisiden 103.351 kisiye
ylkselmistir.

1G26 doénemi operasyonel gostergeleri 1C25 dénemine
kiyasla incelendiginde magaza basi glinlik ziyaret sayisinin
%0,8’lik sinirh gerileme kaydettigi gortlmektedir. Ancak
ziyaret basina harcama tutarinin %36  blyudigu
gorilmektedir.

14.06.2026 tarihi itibariyla BiM'in F/K garpani 21,16 ve
PD/DD garpani 2,41 ile makul seviyelerde yer almistir. Zira
s6z konusu tarihte Ticaret sektorinin F/K degeri 40,77 ve
PD/DD degeri 1,86 olarak gerceklesmistir. Endeks igerisinde
en yiksek agirliga sahip BIMin gigli operasyonel
sonuglarinin orta vadede hisse fiyatlamasina olumlu
yansiyabilecegini disuinmekteyiz.

e===BIMAS ===XTCRT

450,00 57,3% 46,2% 45.000
400,00 40,000
350,00 35.000
300,00 30.000
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15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda BIMAS hisse senedi

%57,3 oraninda yiikselis kaydederken XTCRT endeksi %46,2
oraninda yiikselis kaydetmigtir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XGIDA
Son Kapanis (14.06.2026) $82,50
En Distk / En Yiksek (Son 1 Y1l) $44,4 | $87,9
Piyasa Degeri (MIr TL) $230,8
Piyasa Degeri (MIr USD) $5,0
Fiili Dolagim Orani (%) 29%

PIYASA CARPANLARI
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arastirma@alternatifmenkul.com.tr

COCA-COLA ICECEK A.S.

Coca-Cola igecek, 1C26 dénemine iligkin olarak 5,24 milyar
TLlik net kér acikladi. Boylece Sirketin net kari hem
piyasanin 4,16 milyar TL’lik beklentisini belirgin bigcimde
asmis hem de bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %214
artmis oldu.

1G25 doneminde 47,32 milyar TL olan net satis geliri
1G26'da %11 artigla 52,37 milyar TL'ye yukselmigtir.
Sirket'in net satig geliri piyasa beklentisini karsilarken etkin
maliyet yonetimi de 6n plana ¢ikmistir. Zira hasilata kiyasla
maliyetler 32,93 milyar TL'den 33,34 milyar TL'ye oldukga
sinirh artmistir. Bdylece 1C25 doéneminde %70 olan
SMM/Ciro orani 1G26 déneminde %64’e kadar gerilemistir.
Sirket'in yurt ici satis hacmi 1C26 déneminde bir 6nceki yilin
ayni dénemine kiyasla %1,4 artti.  Uluslararasi
operasyonlarin satis hacmi ise %9,6 buyudi. Boylece Coca-
Cola Igecekin konsolide satis hacmi ilk geyrekte %6,9
blyume ile 2026 yili igin hedefledigi orta-tek haneli hacim
biylmesi yakalanmisg oldu. Orta Asya, gecen yildan gelen
glclu ivmenin Uzerine koyarak ana blyUme gulci olmayi
surdirdii. Satis  hacimleri  Kazakistan'da %11 ve
Ozbekistan’da %40,7 artti. Uluslararasi pazarlardaki daha
gucli buyimenin etkisiyle, toplam satislar iginde uluslararasi
operasyonlarin payl 169 baz puan artarak %68,7 seviyesine
yukseldi.

1C26 doéneminde kar marjlari hem bir 6nceki yilin ayni
dénemine hem de bir 6nceki ceyreklik déneme kiyasla artis
kaydetmistir. Brit kar marji %36,3’e, esas faaliyet kar marji
%13,2’ye ve net kar marji %10’a ylkselmistir.

Sirket'in borg pozisyonu incelendiginde kademeli bir iyilesme
icerisinde oldugu gorilmektedir. Net bor¢ pozisyonu 2024
yih sonunda 37,15 milyar TL iken 2025 yili sonunda 28,16
milyar TL'ye gerilemistir. 31.03.2026 tarihine gelindiginde ise
net borg pozisyonu 26,24 milyar TL seviyesine inmistir.
Coca-Cola, 14.06.2026 tarihi itibariyla Gida Endeksi’nde
(XGIDA) en yuksek agirhiga sahip hisse konumunda yer
almaktadir. Sirket'in ortalama piyasa carpanlari (F/K ve
PD/DD) sektor ortalamasi ile paralellik goéstermektedir.
Sirket'in kar marjlarinin artmasini ve borg pozisyonunun
iyilesmesini de g6z oninde bulundurdugumuzda orta
fiyatlamasina olumlu yansiyabilecegini

vadede hisse
disinmekteyiz.

===CCOLA =——=XGIDA
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15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri aralifinda CCOLA hisse senedi
%72,4 oraninda yiikselis kaydederken XGIDA endeksi %58,9

oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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HiSSE BILGILERI

Sektoérel Endeks XINSA
Son Kapanis (14.06.2026) $93,00
En Dustk / En Yiksek (Son 1 Y1) $56,54 / $114,3
Piyasa Degeri (Mir TL) $558,0
Piyasa Degeri (MIr USD) $12,1
Fiili Dolagim Orani (%) 8%

PIYASA CARPANLARI
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ENKA iINSAAT VE SANAYi A.S.

Enka Insaat, 1C26 déneminde 3,41 milyar TL diizeyinde
net kar acikladi. Boylece Sirket'in net kar bir 6nceki yilin
ayni dénemine gbre %12 ve bir 6nceki geyreklik déneme
gbre %66 azalmistir. Esasen Enka ingaat'in operasyonel
performansi bu geyrekte stabil seyrini korurken, kiresel
Olcekte tirmanan jeopolitik gerilimlerin tetikledigi faiz
artislari nedeniyle yatirrm faaliyetlerinden kaydedilen
gayri nakdi degerleme zararlari net kari baskilamistir.
Enka insaat; insaat, gayrimenkul kiralama, ticaret ve
enerji sektdrlerinde faaliyet gostermekte olup elde ettigi
net satig gelirleri 1C26 doéneminde 35,83 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir. 1C26 doneminde net satis
geliri insaat ve gayrimenkul kiralama bdlimlerinde
artarken ticaret bdliminde sinirl degismis ve enerji
béliimiinde ise gerileme gériilmiistiir. insaat bélimi geliri
24,47 milyar TL'ye ve gayrimenkul kiralama bolumu geliri
4,95 milyar TL’ye ylkselmigtir.

Sirket'in esas faaliyet kéri 1C26 ddéneminde 6,48 milyar
TL seviyesinde yer almistir. Bu durum operasyonel
karhhgin sinirh degistigini isaret etmektedir. Kar marjlari
incelendiginde, operasyonel karhdin hem bir &nceki
ceyrege hem de bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
yatay kaldigi gorilmektedir. Brut k&r marji %25,4 ve esas
faaliyet k&r marji %18,1 seviyesinde yer almistir. Ancak
yatinm faaliyetlerinden net giderlerin 2,97 milyar TL'ye
kadar yukselmesi net kar baskilamistir. Béylece net kéar
marjl %9,5 seviyesine inmigtir.

14.06.2026 tarihi itibariyla Enka Insaatin F/K carpani
15,62 ve PD/DD carpani 1,44 ile makul seviyelerde yer
almistir. Zira séz konusu tarihte insaat sektdriinin F/K
degeri 19,03 ve PD/DD degeri 1,63 olarak
gerceklesmistir.

Mart 2026 dénemi itibariyla artan jeopolitik riskler ve
bunun sonucunda gerileyen risk istahi nedeniyle Borsa
istanbul’da gériillen diisiis hareketinde insaat sektorii
gorece olumlu ayrnismistir. Enka Insaat, XINSA

Endeksi'nde en yiksek paya sahip hisse senedi
konumundadir.
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15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda ENKAI hisse senedi
%55,6 oraninda yiikselis kaydederken XINSA endeksi %50,6 oraninda
yiikselig kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Menkul

HiSSE BILGILERI
Sektorel Endeks XMANA isdemir, 1C26 dénemine iligkin olarak 1,5 milyar TL net
Son Kapanig (14.06.2026) £59,15 kar acgikladi. Sirket bir onceki ceyreklik donemde 1,48
En Dustik / En Yiksek (Son 1 Yil) £31.28 / 65 milyar TL ve bir énceki yilin ayni déneminde 1,03 milyar
. o ’ TL duzeyinde net kar gerceklesmisti.
Piyasa Degeri (MIr TL $171,5 N ) n e
.y 9 . ( ) 2026 yili ocak-gubat déneminde dinya ham celik Gretimi
Piyasa Degeri (MIr USD) $3,7 ik %15 diisiisle 298 2 milvon t vesind d
%) 506 ylllik %1,5 distsle ;2 milyon ton seviyesinde yer ald!.
Fiili Dolagim Orani (% Turkiye’'de ise ham cgelik Uretimi %4,7 artisla 6,4 milyon
ton seviyesine yukselmigtir. Turkiye’deki bu Uretimin
%14'lik kismi Isdemir tarafindan gergeklestirilmistir.
PiYASA CARPANLARI isdemirin (retim ve satis hacmi incelendiginde, yassi
E/K mamul Udretiminin 1,06 milyon tona geriledigi ve
XI\ﬁANA SDMR PD/DD Xf}go dolayisiyla satisinin da 1,05 milyon tona geriledigi
150,00 121,12 1,21 X“ﬁgA gorilmektedir. Buna karsin uzun mamul Gretiminin 265
100,00 bin tona ve dolayisiyla satigi da 235 bin tona
yukselmistir. ~ Sirket'in  kapasite  kullanim  oranlari
50,00 incelendiginde, hem sivi ¢elik hem de ham celik kapasite
kullanim oraninin 1 puan artigi ve sirasiyla %98-%96’ya
0,00 ylkseldigi gériilmektedir.

1C26 doéneminde Sirket'in ka&r marjlari 1C25 dénemine
kiyasla iyilesti. Esas faaliyet kar marji %5,9'a, FAVOK
marji %10’a ve net kar marji %4,7’ye yukseldi.

OZET GELIR TABLOSU (MN TL) Sirket'in nakit pozisyonu gugli bir gérinime sahip

NET SATI$ GELIRI FAVOK durumda. 2024 yili sonundaki 14,07 milyar TL’lik net bor¢
10,000 32 ac2s 1626 o pozisyonu 2025 yili sonunda 10,99 milyar TL'lik net nakit
Jos e s1804 31,668 ac25 pozisyonuna donligmistii. 31.03.2026 tarihinde net nakit
000 TR IR 35 pozisyonu 14,16 milyar TL'ye yiikseldi.
20.000 2172 Mart 2026 dénemi itibariyla artan jeopolitik riskler ile
10.000 2000 beraber kuresel risk istahinda distis gerceklesti. Borsa
. Istanbul da kuresel piyasalara paralel olarak kayiplara
L ’ ) maruz kaldi. Buna karsin Metal Ana sektoriinde kayda
ESAS FAALIYETAE(Z;ARI NET KAR deder kazanglar gerceklesti. Metal Ana sektériinde
s.000 2625 oo 225 énemli oyunculardan biri olan isdemirin  gigli
2,000 2088 s 1560 2000 Yo ac2s e operasyonel performansa sahip olmasi ve piyasa
s 1500 I%gg beklentilerini asmasini dnemli bulmaktayz.
1.000 1.000
l 500
0T T T T T 014
KARLILIK ORANLARI (%)
=—|SDMR ===XMANA
FAVOK MARJI EFK MARJI $75,00 85,0% 63,8% 36.000
4G25
15,0% 2625 13,0% 10,0% 2025 gczlsi
1g2s 1060 38 1o 8,0% - i 1626 62,50 A 30.000
10,0% 8,1% 6.0% 1%20/5 5.2% 5,9%
5,0% 4,0% '550.00 24.000
2,0%
0,0% T 0,0% 4 T ] 37,50 18.000
NET KAR MARJI
8.0% i 25,00 12.000
6,0% 39%?) 4625 19?: 'p‘}‘y bé@ ﬁ‘gb ’ﬁ;b
;%20/;: 4,7% 4,7% 4,7% f& ’y
4,0%
l l l l S S
2,0%
0.0% 15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda ISDMR hisse senedi %85
’ ) ) ) ) ' oraninda yiikselis kaydederken XMANA endeksi %63,8 oraninda

yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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Alternatif
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15.06.2026
MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

Sektoérel Endeks XHOLD
Son Kapanis (14.06.2026) $£95,95
En Dustk / En Yiksek (Son 1 Yil) £72,73 /1 $113,18
Piyasa Degeri (Mir TL) £201,5
Piyasa Degeri (Mir USD) $4,4
Fiili Dolagim Orani (%) 54%
PiYASA GARPANLARI
FIK PD/DD X
60,00 XHOLD 1,50 XHOLD
SAHO 39,65 111
o ;‘;y XU100 e S?)Hsgl_
20,00 l 1485 g50
0,00 .— 0,00 %

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
NET SATI$ GELIRI FAVOK

40.000 35. 901

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

Sabanci Holding, 1C26 dodneminde piyasanin
beklentileri dogrultusunda 317,6 milyon TL'lik net kéar
acikladi. Boylece 1C25 déneminde gerceklesen 3,85
milyar TL'lik zarara kiyasla iyilesme gergeklesmistir.

Sirket'in net satis geliri 1G26 doneminde 291,43 milyar
TL seviyesinde yer almis ve piyasanin 315,07 milyar
TL’lik beklentisinin altinda kalmistir. Net satis gelirinin

1G26’da gerilemesinin esas nedeni finans sektoru
faaliyetlerinden elde edilen gelirin 228,04 milyar TL'ye
dismesidir. Siki finansal kosullar, yluksek fonlama
maliyetleri ve enflasyonun vyarattigi baskilar 2025
yihnin  baydk  boéliminde  hissedilmisti.  Ayni
dinamiklere bagli olarak Sirketin gelirleri 1C26
déneminde de zorlu bir stiregten gegmistir.

Sirket'in 1C26 doénemi operasyonel karliligi onceki
ceyreklik  donemlere  yakin  seyrederek  ¢ok
ayrismamistir. FAVOK marji %10,4 ve esas faaliyet

kar marji %8,6 seviyesinde yer almistir. Net kar marji
da %0,1 olarak gergeklesmistir. Net kar marji dusik
ylzdelik seviyelerde yer alsa da son 4 ceyreklik
doénemde pozitif bolgede yer almistir.

14.06.2026 tarihi itibariyla Holding Endeksi (XHOLD)
son bir yilda %55,8 getiri performansi kaydederken
SAHOL %20,5'lik getiri performansi gdsterebilmigtir.
Sirket'in Holding Endeksi’ndeki agirhgi %14 olup ikinci
sirada yer almaktadir. Orta vadede endeks ile hisse
arasindaki getiri performansi farkinin toparlanmasini
beklemekteyiz.

340.000 327 968 325 387 3625  4G25 1625 1G26
319.108 317.914 28.000 30.200
320.000 30.000 2625  3G25
1626 21.046 22.253
300.000 291.427  20.000
280.000 10.000
260.000 + o4
ESAS FAALIYET KARI NET KAR ac25
40.000 4G25 6.000 5080
31.549 2625
1625 1626 4.000 2162 3¢25
30.000 { 24.647 25.123 pros 1626
;*-:::7
20.000 16.963 0
-2.000
10.000 4000
0t -6.000 7 37847

KARLILIK ORANLARI (%)

FAVOK MARJI EFK MARJI

15,0% 15,0%
4625
1625 9,9%

85%  2¢25

I 6,5%

NET KAR MARJI
4G25

1626
8,6%

1625

3CG25
< 7,5%

10,0%
7,0%

9
10,0% 3c25

2G25
< 5,7%

l 5,2%
T

5,0% 5,0%

0,0%

0,0% ¥

2,0% 1.6%

2625
0,7%

3¢25

1,0%
o 0,2%

1626

0,0%

-1,0%

1625
1,2%

-2,0%

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

14.06.2026 tarihi itibariyla Holding Endeksi'nin F/K
orani 39,65 ve PD/DD orani 1,11 seviyesinde yer
almistir. Sabanci Holding'in F/K orani 25,32 ve PD/DD
orani 0,53 seviyesinde yer almistir. Sirket'in piyasa
carpanlari faaliyet gostermekte oldugu sektorel
endeksin carpanlari ile kiyaslandiginda oldukca

iskontolu oldugunu gérmekte ve bu durumun orta
vadede hisse fiyatlamasina olumlu yansiyabilecegini

distinmekteyiz.

e===SAHOL ===XHOLD

120,00 20,5% 8% 16.000
105,00 14.000
$90,00 y 12.000
75,00 10.000

15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda SAHOL hisse senedi
%20,5 oraninda yiikselis kaydederken XHOLD endeksi %55,8

oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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15.06.2026
MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

Sektoérel Endeks XILTM
Son Kapanis (14.06.2026) $110,70
En Dusuk / En Yiksek (Son 1 Yil) £85,18 / £129,6
Piyasa Degeri (MIr TL) £243,5
Piyasa Degeri (MIr USD) $5,3
Fiili Dolagim Orani (%) 43%

PIYASA CARPANLARI
PD/DD e
20,00 XU100 1,50 141
TCELL 14,85 XILTM
15.00 13,38 XILTM TCELL 0.88
10,42 1,00 0.84 '

10,00
0,50
5,00
0,00 + 0,00 + T T
—

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)
NET SATIS GELIRI FAVOK

65015 %481 6951 32000 3c25

30.453
2625
30.000 v
1625
27.682
28.000
26.000

66.000

2G25
4,
64.000 62.092

1626
62000 { 1¢25 28 382 28.654
50,425
60.000
56.000

56.000

ESAS FAALIYET KARI NET KAR
2G25
30.000 211(;62955 24494 s o 8.000 2025 g(igg o

17.552  17.070 1626

60001 1g25 5186 4G25 4634
4.033
12.795 3.955
4.000
l 2.000
i 3

0 0

20.000

10.000

KARLILIK ORANLARI (%)

FAVOK MARJI EFK MARJI

1625 2025 3625 50.0%
°1 1625
39 4%
40,0% { 365%
1G26 o 3G25 425

480% 1 456% 465  46:8%
46,0%
4G25  44,1% 21.0%  26,1%  1¢26
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42,0% l
1

40,0% 1+ 0,0% 4

NET KAR MARJI
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arastirma@alternatifmenkul.com.tr

TURKCELL ILETiSiM HIZMETLERI A.S.

Turkcell, 1G26 donemine iliskin olarak 4,63 milyar TL'lik
net kar acikladi. Boylece piyasanin 4,25 milyar TL’lik
beklentisi asilmig oldu. 1C26 dénemi net kari bir dnceki
yilin ayni dénemine kiyasla %15 ve bir dnceki geyreklik
doéneme kiyasla %17 gugli artmis oldu.

Sirket'in 1G25 déneminde 62,77 milyar TL olan net satis
geliri 1C26 doneminde %9 artigla 68,38 milyar TL'ye
yukselmistir. Boylece Sirket'in net satis geliri piyasa
beklentisini karsilamistir. Turkcell Tuirkiye satis gelirleri
56,61 milyar TL'den 61,53 milyar TL’'ye yukselmis ve
Sirket'in konsolide gelirlerinin itici gucli olmaya devam
etmistir. Sirket 1C26 doneminde piyasanin 27,58 milyar
TL’lik beklentisine kargin 28,65 milyar TL'lik FAVOK
Ureterek operasyonel performans adina olumlu bir
gOrinim ortaya koymustur.

Net karin beklentilerin lizerinde gergeklesmesinde 5G
lisansinin  aktiflestiriimesinden  kaynaklanan parasal
kazanglar ve 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
TOGG istirakinden gelen pozitif katki belirleyici oldu.
Sirket'in vergi oncesi kar 1C25 dénemine kiyasla %39
artti ve 11,89 milyar TL'ye kadar ylkseldi.

1C26 doneminde kar marjlari bir énceki yilin ayni donemi
ve bir Onceki ceyreklik doneme goére sinirli degisti.
1C26'de esas faaliyet kar marji %19,7 seviyesinde ve net
kar marji %7,1 seviyesinde yer ald.

Turkcell'in net borcu 2024 yilsonunda 41,09 milyar TL
iken 2025 yilsonunda 57,95 milyar TL'ye yikselmigtir.
31.03.2026 tarihinde 5G lisans ihalesinin etkisiyle net
borg 86,54 milyar TL'ye ylkselmigtir.

Sirket'in 1C26 donemi abone performansi incelendiginde
mobil abone sayisinin 2,9 milyon kazanimla 32,2 milyona
genisledigi gorulmektedir.
Turkcell'in  piyasa beklentisini

asan net karini,

operasyonel performansinin buyimesi agisindan BTK
ihalesi ile desteklenmesini olumlu bulmaktayiz. Ayrica
14.06.2026 tarihi itibaryla Sirket'in F/K orani 13,38 ve
PD/DD orani 0,84 seviyesinde yer almakta olup BIST 100
Endeksi'ne kiyasla oldukga
sergilemektedir.

iskontolu bir gériinim

==TCELL —XILTM

140,00 24,5% 19,0% 3.600
122,50 Ay 31
105,00 2700
87,50 2250
70,00 . . 1.800
SIS SEESITS
S f"-@"y f-@ -& 'ﬁ?

15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda TCELL hisse senedi

%24,5 oraninda yiikselis kaydederken XILTM endeksi %19 oraninda
yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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15.06.2026
MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XULAS
Son Kapanis (14.06.2026) $307,75
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Yil) $246,66 / $352,5
Piyasa Degeri (MIr TL) $424,7
Piyasa Degeri (MIr USD) $9,2
Fiili Dolagim Orani (%) 50%
PiYASA GARPANLARI

FIK PD/DD XU100

20,00 XU100 150 141
14,85
15,00
1,00 XULAS
10,00 THYAO XULAS THYAO 0,64
5,01

3,27 0,50

b |
0,00

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

NET SATJ§5GELIRI FAVOK
282789 4625
300.000 264.647 257 961 80.000 3G25

231 324 62.536

1625 2G25
200.000 4 176:712 60.000 46.071 4G25
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40.000 1G26
100.000 1625 21261
20.000 { 10.167
0T
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56 051
60.000 325
43.078 £0.000 4G25
2G25 2625 37.144
40.000 27,408 242?52252 40.000 26.831
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20.000 20.000 l l 9.015
0 0 T T
1G25 1G26 1625
20.000 4 27879 2451 -20.000 4 -1.818

0,44 l
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TURK HAVA YOLLARI A.O.

Turk Hava Yollar, 1C26 ddénemine iligkin olarak 9,92
milyar TL'lik net kar agikladi. Bbylece piyasanin 6,55
milyar TL’lik beklentisi gugli bir sekilde asiimis oldu.
Ayrica Sirket'in 1G25 déneminde agiklamis oldugu 1,82
milyar TL'lik zarara kiyasla 1G26 déneminde gerceklesen
net kar olumlu bir gérinim sergilemistir.

1C26 doneminde Tirk Hava Yollar’'nin net satis geliri
piyasa beklentisi dogrultusunda 257,96 milyar TL'ye
ulasti. Sirketin ana faaliyet konusu olan ‘Hava
Tasimaciligr'ndan elde edilen gelirler bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %46 artigla 248,46 milyar TL'ye yikseldi.
1C26 doneminde satiglarin maliyeti 236,39 milyar TL
olarak gercgeklesti. Maliyetler icerisinde akaryakit giderleri
ilk sirada yer almaya devam etti. Konjonktirel gelismeler
akaryakit giderlerinin yliksek seyrini etkilemeye devam
etti. 1G25 déneminde petrolin aylik ortalama varil fiyati
76 USD iken 1C26 doneminde 80 USD seviyesine dogru
yukseldi.

Sirket'in 1C26 dénemi trafik sonuglari, yolcu sayisinin
1C25 dénemine kiyasla %13 arttigini ve 21 milyon kisiye
ulastigini gostermektedir. Ayrica kargo + posta miktari
%15 artigla 552 milyon tona yukselmistir. Sirket'in ugak
sayisi 472'den 528'e ve ugulan nokta sayisi 353'ten
358’e yukselmisgtir.

Borsa Istanbul, 2026 yilinin ilk 5 ayinda %19 artis
kaydetti. S6z konusu donemde 6nemli 6lglide Ortadogu
Krizi ve etkilerine bagli olarak Ulastirma Endeksi
(XULAS) %4'lik gorece sinirli artis kaydetti. Sektorel
endeksteki agirhdi bakimindan lider olan Tiurk Hava
Yollari ise bu siiregte %8 artis performansi kaydetti.
14.06.2026 tarihi itibariyla Ulastirma Endeksi'nde

%60'tan fazla agirhga sahip olan Tirk Hava Yollari
piyasa carpanlari noktasinda da sektor ortalamasina
kiyasla iskontolu bir gorinim sergilemektedir. Sirket'in
F/K orani 3,3 ve PD/DD orani 0,4 seviyesinde yer
almaktadir.
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e===THYAQ ===XULAS
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15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda THYAO hisse senedi

%19,4 oraninda yiikselis kaydederken XULAS endeksi %10,6
oraninda yiikselig kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.


https://www.alternatifyatirim.com.tr/
https://www.alternatifyatirim.com.tr/

Alternatif ‘ ()()

Menkul

15.06.2026
MODEL PORTFOY

HiSSE BILGILERI

Sektorel Endeks XMADN
Son Kapanis (14.06.2026) $43,34
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Yil) $21,66 / 64
Piyasa Degeri (MIr TL) $138,8
Piyasa Degeri (MIr USD) $3,0
Fiili Dolagim Orani (%) 30%
PiYASA GARPANLARI
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40007 TRALT 35,02 3,00 2,47
27,48
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TURK ALTIN iSLETMELERI A.S.

Tark Altin, 1C26 déneminde 1,61 milyar TL diizeyinde
net kar acikladi. Boylece net kar 1C25 dénemine kiyasla
%143 arttt ancak piyasanin 2,74 milyar TLlik
beklentisinin gerisinde kaldi. Zira 1G26 doneminde 1,49
milyar TL'lik gérece ylksek vergi gideri gerceklesti. Sirket
2025 yilinin tamaminda dahi 1,9 milyar TL ve 2024
yilinda 494,9 milyon TL’lik vergi gideri kaydetmisti.
Sirket'in net satis geliri bir énceki g¢eyreklik déneme
kiyasla %169 ve bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla
%61 artisla beklentileri asip 8,88 milyar TL'ye ulasti.
Gelirin tamamina yakini yurt icine yapilan kilge altin
satislarindan elde edilmistir.

Tark Altin’in 126 dénemi altin tretimi 125 dénemine
kiyasla 46,4 ons altindan 39,9 ons altina gerilemigtir.
Ayni dénemde altin satigi da 40,9 ons seviyesinden 39,9
ons seviyesine hafifce gerilemistir.

Sirket'in operasyonel karlihgi 1G26 déneminde oldukca
pozitif bir gérinim sergilemistir. SMM/Ciro orani 1G25
déneminde %71 iken 1C26 doneminde %44 seviyesine
kadar gerilemistir. Etkin maliyet yénetimi ile operasyonel
karlilik artmis ve FAVOK piyasanin 3,58 milyar TL'lik
beklentisini asarak 4,27 milyar TL'ye kadar yukselmistir.
Kar marjlari da oldukga pozitif bir gérinim ortaya
koymustur. Esas faaliyet kar marji %42,8’e, FAVOK marji
%48,1’e ve net kar marji da %18,1’e yukselmistir.
Sirket'in  nakit pozisyonu gucli bir gérinime sahip
durumda. 2024 yilsonunda 16,42 milyar TL olan net nakit
pozisyonu 2025 yili sonunda 20,45 milyar TL'ye ve
31.03.2026 tarihinde 24,11 milyar TL’ye yukseldi.

Tark Altin’in 1C26 doéneminde glclenen operasyonel
performansini  kiymetli buluyoruz. Sirket'in net karn
esasen vergi giderinden dolay! beklenti altinda kalmigtir.

Operasyonel gelir rakamlarinin piyasa beklentisini
asmasini olumlu buluyoruz.
Kiresel olgekte jeopolitik  gerilimlerin  azalmasi

durumunda kiymetli madenler Gzerindeki baski azalabilir.
Bu durum Madencilik Endeksi'ne (XMADN) orta vadede
olumlu vyansiyabilir. 14.06.2026 itibariyla Tuark Altin,
XMADN Endeksi'nde %50’ye yakin agirlik ile ilk sirada
yer almaktadir.

=—TRALT ===XMADN

75,00 79,1% 454% 30.000
60,00 24.000
45,00 18.000
30,00 12.000
15,00 8.000

15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda TRALT hisse senedi
%79,1 oraninda yiikselis kaydederken XMADN endeksi %45,4
oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Sektorel Endeks

Son Kapanis (14.06.2026)

En Dusuk / En Yiksek (Son 1 Y1)
Piyasa Degeri (MIr TL)

Piyasa Degeri (MIr USD)

Fiili Dolagim Orani (%)

HiSSE BILGILERI

XLT™

64,10

$£47,48 | £75,65
1£224,4

$4,9

13%

PiYASA CARPANLARI
FIK PD/DD S
20,00 XU100 1,50 reom
15,00 XILTM 1485 0,92 X(')LJSM

TTKOM 10,42
10,00 840
- . l
0,00 +

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

NET SATIS GELIRI FAVOK
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1626
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]

FAVOK MARJI EFK MARJI
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ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

Turk Telekom, 1C26 donemine iligkin olarak 10,46 milyar
TL'lik net kar acgikladi. Bdylece piyasanin 6,19 milyar
TL’lik beklentisi belirgin bigimde asiimis oldu. 1C26
doénemi net kari bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla
%56 ve bir 6nceki geyreklik doneme kiyasla %1222 gugli
artmis oldu.

Glgli net kar blylmesinin temel nedeni 1C25
doneminde 59,67 milyar TL olan hasilatin 1C26
déneminde 65,86 milyar TL'ye (%9 artig) yikselmesidir.
Sirket'in hasilati piyasa beklentisini karsilarken etkin
maliyet yonetimi de On plana c¢ikmistir. Zira hasilata
kiyasla maliyetler 35,40 milyar TL’den 37,92 milyar TL'ye
gérece sinirl artmistir. Cari ddnemde (iretilen FAVOK de
piyasa beklentilerini  bir miktar asarak 27,30’a
yukselmistir.

1C26 donemi kar marjlart hem bir 6nceki yihn ayni
donemine hem de bir onceki geyreklik doneme kiyasla
artis kaydetmistir. Brit kar marji %42’ye, esas faaliyet kar
marjl %19’a ve net kar marji %16’ya yukselmistir.

Turk Telekom’un borg pozisyonu incelendiginde 2024
yilina kiyasla 2025 yih sonunda net borcunun 75,56
milyar TL'den 63,86 milyar TL'ye geriledigi gérilmektedir.
Sirket, Ekim 2025 doéneminde Bilgi Teknolojileri ve
iletisim Kurumu’'nun (BTK) agmis oldudu ihaleyi almaya
hak kazandigini duyurmustu. Bu gelismeye bagh olarak
31.03.2026 tarihli bilangosunda Sirket'in net borcu 111,53
milyar TL'ye ylkselmigtir.

Sirket'in 1C26 ddonemi abone performansi incelendiginde
mobil abone sayisinin 27,9 milyondan 32,2 milyona
yukseldigi gortilmektedir.

Tark Telekom’'un piyasa beklentisini asan finansal
rakamlarini ve bu durumun devam etmesi agisindan BTK
ihalesi ile biyime yolunda atilan adimlari olumiu

bulmaktayiz. Ayrica 14.06.2026 tarihi itibariyla Sirket'in
F/K orani 8,40 ve PD/DD orani 0,92 seviyesinde yer
almakta olup BIST 100 Endeksi'ne kiyasla oldukga
sergilemektedir.

iskontolu bir gOorinim

e TTKOM  =—XILTM

$80,00 14,1% 19,0% 3.600
70,00 A A 3.150
60,00 2.700
50,00 2250
40,00 1.800

SIS

-@'-&»f"»@@‘-@"@'@@'»@ \"-@‘

15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda TTKOM hisse senedi

%14,1 oraninda yiikselis kaydederken XILTM endeksi %19 oraninda
yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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HiSSE BILGILERI

Yap! Kredi, 126 dénemine iliskin olarak 20,29 milyar

Sektorel Endeks XBANK TL'lik net kar agikladi. BOylece Banka’'nin net kari hem

Son Kapanis (14.06.2026) $38,10 piyasanin 17,67 milyar TL'lik beklentisini belirgin bigcimde

En Disiik / En Yiksek (Son 1 Yil) $25,9 / $44,5 asmis hem de bir dnceki ¢eyreklik doneme kiyasla %119

Piyasa Degeri (Mir TL) $321,8 ve bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %78 artmis
. - oldu.

Piyasa Degeri (Mir USD) $7,0 1G25 déneminde 26,17 milyar TL olan net faiz geliri

-
Fiili Dolagim Orani (%) 39% | 1C26'da %105 artigla 53,57 milyar TL'ye yiikselmistir.

1G26’da Banka’'nin etkin maliyet ydnetimi 6n plana
PiYASA CARPANLARI ¢cikmistir. Zira mevduata édenen faiz 63,78 milyar TL’den
75,32 milyar TL’ye %18 artarken, kredilerden alinan faiz

FIK YKBNK PD;SENK Xfi‘i‘) 85,38 milyar TL'den 110,64 milyar TL'ye %30 artti.

20,00 >%41,18050 Lo 119 1,15 I Bdylece 2026 yili i¢in net faiz marjinda 100 baz puanhk

KENK hedefi bulunan Banka, yilin ilk ¢ ayinda 93 baz puanlk
XBANK

10,00 575 5,61

ol MM

genisleme ile %3,18’e ulagmistir.

Net Ucret ve komisyon gelirleri 22,75 milyar TL’den 30,28
milyar TL'ye %33 artarak net kar blyldmesini destekledi.
Bdylece Banka'’nin net lcret ve komisyon gelirlerinde

OZET GELIR TABLOSU (MN TL) zﬁjdueﬂedigi enflasyona yakin seviyede artis kargilanmig

NET FAIZ GELIRI 1626 NET UC. VE KOM. GEL. Sermaye vyeterliligi rasyosu 1C25 déneminde %718,09

60.000 4625 53574 40000 3625 4625 1626 iken 1C26 doéneminde %215,60 seviyesine gerilemistir.

3G25  47.471 2CG25 30195 30.565 30.278 . T . s

225 40.003 30000 1625 26786 Cekirdek sermaye vyeterliligi rasyosu ise %12,21'den

40.000 1(;12:7 30985 o0 et %310,81°e indi. Zira Banka’nin risk agirlikli varliklari 2,03
20.000 ' trilyon TL’den 2,34 trilyon TL’ye ylkseldi.

l 10000 l Banka’'nin likidite oranlari 1G26 déneminde genel

0 0 itibariyla olumlu bir gorinim sergilemigtir. Likidite

KARSILIK GIDERLERI NET KAR kargilama orani  %123,18den %134,40'a glgcli

60.000 e 30.000 1626 ylUkselirken net istikrarll fonlama orani %120,25'ten

o sc25 2029 %119'a hafifge gerilemistir.

#0000 2695 1gs 00| fe2s a0z 15002 ) Yapi Kredi, 14.06.2026 tarihi itibariyla Banka

o000 14772 2 ol m 0280 Endeksinde (XBANK) %20'den fazla agirlik ile ikinci

_. I L l l l sirada yer almaktadir. Bunun yani sira Yapi Kredi 1,19

0 T T T 0 T T T T 1 PD/DD orani ile benzerlerine paralel bir gorinim

PIYASA ISLEMLERI GELIRI sergilemektedir. Yapi Kredinin piyasa beklentilerini

karsilayan finansal rakamlarini, sektér igerisindeki
agirhgini  ve piyasa carpanlan noktasinda henilz

-20.000

-6.938

1626 i i i
40000 228 ez primlenmemis olmasini kiymetli bulmaktayiz.
3G25
-60.000 -41.165
-80.000 72393;7
~ o ——YKBNK =——XBANK
KARLILIK ORANLARI (%) 38,5% 20,9%
e ) _ 255,00 22.000
NET UC. VE KOM. GEL. MARJI KARSILIK GIDERLERI MARJI 2
1625 2625
100,0% 7 86.9% 86 4% 735?550 ac2s 150,0% 4c25 45,00 \\ 18.000
6a4% 1626 2625 97 5% 105,7% \_!
S05% L o00% P
50,0% 56,5% 1G26 35,00 14.000
40,1%
50,0%
I 25,00 10.000
0,0% T n 00% T
NET KAR MARJI $15,00 6.000
60,0% 7 1G25 'ﬁ&y é‘?ﬁ 6‘1;09 ‘#
436% 225 3G25 31%3
9 36.6% 37.7% 9% b' fo‘ ‘J‘ o o
40,0% ac25 "N N
19,5%
20,0% 15.06.2025 - 14.06.2026 Tarihleri araliginda YKBNK hisse senedi
%38,5 oraninda yiikselis kaydederken XBANK endeksi %29,9
0.0% oraninda yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BiRIiMi

arastirma@alternatifmenkul.com.tr risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Onceki Model Portféyiin Ozeti ve Performansi

Alternatif Menkul Arastirma Birimi olarak, 31.12.2025 tarihli aciklanan finansal raporlar
sonrasinda yaptigimiz analizler neticesinde, 07.04.2026 tarihinde hazirladigimiz ve
14.06.2026 tarihinde sona erdirdigimiz, Model Portfdyimizde BIMAS, EGGUB, ENKAI,
FROTO, ISDMR, OYAKC, SAHOL, TCELL, THYAO, TUPRS ve YKBNK hisse senetlerine
yer vermigtik.

s | BASLANGIC | KaPANIS | | BASNDAN | BIST100 | HACIN | DEGERI|  Fill

5 | (07.04.2026) | (14.06.2026) | _ | _ Bl | AGIRUIGI ['."r"h” {%F | boLASM
BIMAS | XTCRT | 34275 33000 | %1087 | %77 | 42500 22205 | %4166 | %723 | 3487 | 4560 | %69
EGGUE = XKMYA | 114,01 10730 | %538 | %787 | 14230 80,09 | %1795 |  %0,00 164 | 107 3445
ENKAI | XINSA 91.10 93,00 %200 | %787 | 11430 5654 | %2192 | %156 | 1031 | 5580 %8
FROTO | XMESY | 9670 8670 | %1034 | %787 | 13091 7213 | %321 %128 | 2104 | 3042 | %13
ISDMR | XMANA | 3896 59.15 %5182 | %787 | 6500 | 3128 | %7998 |  %0,00 247 | 1715 %5
OYAKC | XTAST | 2352 2124 %960 | %787 | 2656 | 1862 | -%7.81 %0,58 432 0 1033 | %20
SAHOL | XHOLD | 8930 95.95 %745 | %787 | 11318 7273 | %1572 | %240 | 3225 | 2015 | %54
TCELL = XILTM | 104,90 110.70 %553 | %787 | 12060 8515 | %1890 & %250 | 2267 | 2435 | %43
THYAO | XULAS | 282,00 307,75 %539 | %787 | 35250 | 24666 | %1462 | %495 | 13623 | 4247 | %S0
TUPRS | XKMYA | 260,00 23330 | %1008 | %737 | 27950 | 11685 | %3189 | %515 | 7.837 | 4505 | %49
YKBMK | XBANK | 3434 38.10 %1095 | %787 | 4450 | 2500 |  %5,19 %293 | 6051 | 3218 | %39

Giinidk Hacim: Son 3 Ayin Ortalama Giinliik Isiem Hacmi

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhg kapsaminda
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BiRIMI degildir. Yatinm damigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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