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2GC26 FINANSAL SONUGLAR

Sisecam’in 2¢26 dénemi finansal raporlarini

HiSSE BILGILERI degerlendirdigimizde negatif olarak yorumlamaktayiz.
Sektorel Endeks XHOLD .
Son Kapanis (16.08.2026) +41.40 «»*Sisecam, 2G26 doneminde 3,35 milyar TL'lik net kar agikladi.
En Dustk / En Yiksek (Son 1 Yil) $32.02 / 1,}53’41 Boylece net kar piyasanin 3,55 milyar TU'lik beklentisinin %6
Piyasa Degeri (Mir TL) £126.8 oraninda gerisinde kald1.
Piyasa Degeri (MIr USD) $2,7 %2C26 déneminde net satis geliri hem bir dnceki geyreklik
Fiili Dolasim Orani (%) 47% déneme (1G26) kiyasla %1 hem de bir énceki yilin ayni ceyreklik

donemine (2G25) kiyasla %12 azaldi. BOylece net satis geliri
60,82 milyar TL'ye geriledi ve piyasanin 62,94 milyar TL'lik

PIYASA CARPANLARI beklentisinin gerisinde kaldi.

FIK PD/DD «»Sirket’in net satig geliri 2026 yilinin ilk yarisinda ise 122,33

40,00 XHOLD 2,00 CHOLD XU100 milyar TL olarak gergeklesti. (1Y25: 133,13 milyar TL) Sirket geliri
30,00 27,94 1,50 1,?6 134 ana faaliyet kollarina gore incelendiginde, 32,84 milyar TL'lik en
20,00 SISE ﬁggo;) 1,00 SISE yuksek payin (%27) mimari camlar segmentinden elde edildigi
10,00 10.80 050 047 l goriilmektedir. Ayrica 29,74 milyar TUlik pay (%24) cam ambalaj
000 . ._ 000 . ve 28 milyar Tl'lik pay (%23) kimyasallar segmentinden elde
T ' ' T edildi. 2025 yilinin ilk yarisinda kimyasallar segmentinden 32,28

milyar TL gelir elde edilmisti. Kimyasallarda gorilen s6z konusu
gelirdeki %13’lik daralma konsolide gelirdeki gerilemede etkili
oldu.

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

NET SATI$ GELIRI FAVOK “»Sirket’in Uretim hacmi, 1Y25 dénemine kiyasla camda 2,8
75.000 1 2G25 10.000 7 2¢25 391;; milyon ton ve soda kilinde 2,2 milyon ton ile degisim
Z0000 18944 636‘;22857 4G25 6.979 c26 gdstermezken, endiistriyel ham maddede sinirli artisla 2 milyon
65.000 64.982 611952(?9 2626 5 00 - g%? 4312 2?36 ton olarak kaydedildi. Uretim miktarlarinin yatay seyretmesine
60816 karsilik, satis geliri fiyatlama ve talep baskisina bagh olarak %8
60000 l I_ l daraldr.
55.000 T T 0 1
ESAS FAALIYET KARI NET KAR ++2C26 doneminde satiglarin maliyeti 45,15 milyar TL ve faaliyet
4825 6000 ac25 gideri 17,44 milyar TL seviyesinde yer aldi. Gider kalemlerinin
5.000 ) 2625 4575 2026 yiiksek seyrine bagl olarak FAVOK 3,59 milyar TL’ye geriledi ve
4.000 4 3503 3.350 piyasanin 5,04 milyar TL'lik beklentisinin oldukga gerisinde kaldi.
ol W s o Wl
1.000 885 2.000 - Lo ' “2C26 déneminde operasyonel kdr marjlari geriledi. FAVOK
4925 ™% T 2% I marji %5,9 ve EFK marji -%1,0 seviyesine indi. Sirket’in kaydettigi
2000 ] 152 212 0 T T 1,41 milyar TL'lik vergi geliri ile net kar marji %5,5 seviyesine
yukseldi.
~ o/
KARLILIK ORANLARI (%) SISE XHOLD
FAVOK MARJI EFK MARJI 60,00 4,9% 38,6% 16.000
o 3C25 2925
15,0% 1 10,0%
2G25 12,0% %
o - o 52,50 14,000
10,0% A < % 25
ac25 7 % 2(;26 5,0% 1% 25
5 3%
5.0% | 0 0% i i , 45,00 12.000
4<;25 1626 2G26
0,0% . . 50% 0.1% -02% -0,3% $37,50 10.000
NET KAR MARJI
4G25
8,0% 1 7,0% 2626 8.000
2G25 550t
6,0% { 5.0% 1(!‘26
. LA \«
2,0% 1 l 17.08.2025 - 16.08.2026 Tarihleri araliginda SISE hisse senedi %4,9
0,0% oraninda yiikselis kaydederken XHOLD endeksi %38,6 oraninda

yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

arastirma@alternatifmenkul.com.tr
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