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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve

getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatırım tavsiyesi niteliğindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

TÜRKİYE ŞİŞE VE CAM FABRİKALARI A.Ş.
2Ç26 FİNANSAL SONUÇLAR

Sektörel Endeks XHOLD

Son Kapanış (16.08.2026) ₺41,40

En Düşük / En Yüksek (Son 1 Yıl) ₺32,02 / ₺53,41

Piyasa Değeri (Mlr TL) ₺126,8

Piyasa Değeri (Mlr USD) $2,7

Fiili Dolaşım Oranı (%) 47%
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Şişecam’ın 2Ç26 dönemi finansal raporlarını 

değerlendirdiğimizde negatif olarak yorumlamaktayız.

Şişecam, 2Ç26 döneminde 3,35 milyar TL’lik net kâr açıkladı.

Böylece net kâr piyasanın 3,55 milyar TL’lik beklentisinin %6

oranında gerisinde kaldı.

2Ç26 döneminde net satış geliri hem bir önceki çeyreklik

döneme (1Ç26) kıyasla %1 hem de bir önceki yılın aynı çeyreklik

dönemine (2Ç25) kıyasla %12 azaldı. Böylece net satış geliri

60,82 milyar TL’ye geriledi ve piyasanın 62,94 milyar TL’lik

beklentisinin gerisinde kaldı.

Şirket’in net satış geliri 2026 yılının ilk yarısında ise 122,33

milyar TL olarak gerçekleşti. (1Y25: 133,13 milyar TL) Şirket geliri

ana faaliyet kollarına göre incelendiğinde, 32,84 milyar TL’lik en

yüksek payın (%27) mimari camlar segmentinden elde edildiği

görülmektedir. Ayrıca 29,74 milyar TL’lik pay (%24) cam ambalaj

ve 28 milyar TL’lik pay (%23) kimyasallar segmentinden elde

edildi. 2025 yılının ilk yarısında kimyasallar segmentinden 32,28

milyar TL gelir elde edilmişti. Kimyasallarda görülen söz konusu

gelirdeki %13’lük daralma konsolide gelirdeki gerilemede etkili

oldu.

Şirket’in üretim hacmi, 1Y25 dönemine kıyasla camda 2,8

milyon ton ve soda külünde 2,2 milyon ton ile değişim

göstermezken, endüstriyel ham maddede sınırlı artışla 2 milyon

ton olarak kaydedildi. Üretim miktarlarının yatay seyretmesine

karşılık, satış geliri fiyatlama ve talep baskısına bağlı olarak %8

daraldı.

2Ç26 döneminde satışların maliyeti 45,15 milyar TL ve faaliyet

gideri 17,44 milyar TL seviyesinde yer aldı. Gider kalemlerinin

yüksek seyrine bağlı olarak FAVÖK 3,59 milyar TL’ye geriledi ve

piyasanın 5,04 milyar TL’lik beklentisinin oldukça gerisinde kaldı.

2Ç26 döneminde operasyonel kâr marjları geriledi. FAVÖK

marjı %5,9 ve EFK marjı -%1,0 seviyesine indi. Şirket’in kaydettiği

1,41 milyar TL’lik vergi geliri ile net kâr marjı %5,5 seviyesine

yükseldi.
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