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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

HiSSE BILGILERI
Sektorel Endeks XHOLD
Son Kapanis (28.07.2026) $£268,00
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Y1) $216,16 / $366,56
Piyasa Degeri (MIr TL) £97,4
Piyasa Degeri (MIr USD) $2,1
Fiili Dolagim Orani (%) 50%
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2C26 FINANSAL SONUGLAR

TAV Havalimanlar’nin 2G26 donemi finansal raporlarini
degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.

“TAV Havalimanlari, 2C26 déneminde 3,52 milyar TL’lik
net kar acikladi. Boylece net kar piyasanin 1,7 milyar TL'lik
beklentisini %107 asti.

<+ Turkiye ve Kazakistan faaliyetlerinin énemli katkisiyla
(baglica havacilik ve yer hizmetleri geliri) net satis geliri
2C26 doneminde 26,75 milyar TL'ye ulasti. Bdylece net
satig geliri bir dnceki ¢eyreklik doneme kiyasla %45 ve bir
onceki yilin ayni geyreklik dénemine kiyasla %37 blyida.
Ayrica piyasanin 24,93 milyar TL’lik beklentisi de asilmis
oldu.

+Sirket'in faaliyet giderleri 2G26 doneminde 3,1 milyar TL
seviyesine geriledi. BOylece faaliyet giderleri hem bir 6nceki
ceyreklik déneme hem de bir dnceki yilin ayni geyreklik
doénemine kiyasla geriledi. Bu durum operasyonel karlihga
olumlu yansidi. FAVOK'(in 8,83 milyar TL'ye yikselmesi ve
piyasanin 8,18 milyar TL’lik beklentisini geride birakmasi
iyilesmeyi teyit etmektedir.

“Kar marjlari 2C26 déneminde giiglii iyilesti. FAVOK marii
%33, esas faaliyet kar marji %22,8 ve net kar marji %13,2
seviyesine yukseldi.

«*Ana operasyonlar karlihgini artirirken borg pozisyonu net
kari bir miktar baskilamaktadir. 2C26 déneminde net borg
pozisyonu 90 milyar TL'yi asti. Cari oran ise s6z konusu
dénemde 0,88 seviyesinde yer ald1.

<+Qirket, holding endeksine kiyasla hem karlihk hem de
varlik degerlemesi agisindan daha diisik carpanlarla iglem
gormektedir. Bu durum, sirketin  mevcut finansal

performansina ve varlik yapisina goére sektorel olarak
iskontolu fiyatlandigina ve bir dederleme avantajina sahip
olduguna isaret etmektedir.
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29.07.2025 - 28.07.2026 Tarihleri arahiginda TAVHL hisse senedi %8,6
oraninda yiikselis kaydederken XHOLD endeksi %43,3 oraninda

yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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