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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve

getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler ise genel yatırım tavsiyesi niteliğindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

TÜRK TELEKOMÜNİKASYON A.Ş.
2Ç26 FİNANSAL SONUÇLAR

Sektörel Endeks XILTM

Son Kapanış (05.08.2026) ₺53,35

En Düşük / En Yüksek (Son 1 Yıl) ₺47,48 / ₺75,65

Piyasa Değeri (Mlr TL) ₺186,7

Piyasa Değeri (Mlr USD) $3,9

Fiili Dolaşım Oranı (%) 13%
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Türk Telekom’un 2Ç26 dönemi finansal raporlarını 

değerlendirdiğimizde nötr olarak yorumlamaktayız.

Türk Telekom, 2Ç26 döneminde 5,96 milyar TL’lik net kâr

açıkladı. Böylece net kâr enflasyon muhasebesinin getirdiği

net parasal pozisyon kazancının desteğiyle piyasanın 4,91

milyar TL’lik beklentisini %21 oranında aştı.

Şirket’in net satış geliri 2Ç26 döneminde piyasanın 70,7

milyar TL’lik beklentisini aşarak 72,81 milyar TL’ye yükseldi.

Net satış gelirleri hem bir önceki çeyreklik döneme (%5) hem

de bir önceki yılın aynı çeyreklik dönemine (%9) kıyasla

büyüdü. Zira mobil abone sayısı bir önceki yılın aynı çeyreklik

dönemine kıyasla %14,7 arttı. Ayrıca fiber abone sayısı da

%2,8 arttı.

2Ç26 döneminde satışların maliyeti 44,18 milyar TL’ye ve

faaliyet giderleri 16,98 milyar TL’ye yükseldi. Hâsılattan fazla

yükselen gider kalemleri operasyonel kârlılığı baskıladı. Bu

doğrultuda Şirket 2026 yılı gelir büyümesi beklentisini %8-9

aralığından yaklaşık %8 seviyesine çekti. FAVÖK marjı

tahminini %41-42 seviyesinde korurken yatırım

harcaması/satış oranını yaklaşık %34 ile önceki bandın üst

sınırına revize etti.

Şirket, BTK ile olan imtiyaz sözleşmesini 2050 yılına

uzatmış ve 5G lisans hakkını satın almıştı. Bu gelişmelere

bağlı olarak net borç pozisyonu 30.06.2026 tarihinde 119,41

milyar TL’ye yükseldi. Türk Telekom’un 2Ç26 döneminde

18,67 milyar TL’lik finansman gideri kaydetmesi net kârı

baskıladı.

Şirket’in imtiyaz ve lisans yükümlülükleri dâhil net yabancı

para varlık pozisyonu -110,53 milyar TL olarak gerçekleşti. Bu

durum döviz kurundaki değişime olan hassasiyeti oldukça

arttırdı.
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