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Sektorel Endeks XGIDA
Son Kapanis (18.08.2026) $91,50
En Dusik / En Yiiksek (Son 1 Yil) $84,9 / 134,76
Piyasa Degeri (MIr TL) $33,8
Piyasa Degeri (MIr USD) $0,7
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2C26 FINANSAL SONUGLAR

Ulker’in 2¢26 donemi finansal raporlarini degerlendirdigimizde
sinirh pozitif olarak yorumlamaktayiz.

“»Ulker, 2C26 déneminde 1,39 milyar TUlik net kar acikladi.
Boylece net kar piyasanin 225 milyon TL’lik beklentisini %516
oraninda asti.

++2C26 doéneminde net satis geliri hem bir 6nceki geyreklik
doneme (1C26) kiyasla %26 hem de bir 6nceki yilin ayni
ceyreklik déonemine (2C25) kiyasla %11 azaldi. Béylece net satis
geliri 26,99 milyar TL'ye geriledi. Ancak buna ragmen piyasanin
26,08 milyar TL'lik beklentisi karsilanmis oldu.

«»Sirket’in brit satis geliri, 2C25 doneminde 33,81 milyar TL iken
2C26 doneminde 31,11 milyar TL’ye geriledi. Buna baglh olarak
2025 yilinin ilk yarisindaki 75,1 milyar TL’lik brit satis geliri 2026
yihnin ilk yarisinda 72,2 milyar TL'ye geriledi. Boylece 1Y26
doéneminde yurt ici operasyonlarin brit geliri 49,18 milyar
TL'den 44,76 milyar TLl'ye ve uluslararasi operasyonlarin brit
geliri 19,04 milyar TL'den 18,52 milyar TL'ye geriledi.

«»Sirket’in toplam satig hacmi (tonaj) 1Y25 déneminde 344 bin
ton iken, 1Y26 déneminde 346 bin tona yikseldi. Yakalanan bu
tonaj bliylimesi pazarin genel biylimesinin altinda kaldi. Tarkiye
atistirmalik sektori 1Y26 doneminde hacim bazinda %1,6
blylrken; bisktvi kategorisi %1,4, kek kategorisi %1,2 ve
¢ikolata kategorisi %3,1 artis kaydetti.

*+2C26 doneminde satislarin maliyeti 20,36 milyar TL ve faaliyet
gideri 4,68 milyar TL seviyesinde yer aldi. FAVOK ise 2,8 milyar
TL oldu ve piyasa beklentisini karsiladi. Ancak gider kalemlerinin
yarattigl baski sonucunda operasyonel kar marjlari geriledi.
FAVOK marji %10,4 ve EFK marji %7,9 seviyesine indi. Finansman
giderlerinin 3,55 milyar TL’ye gerilemesi ve net parasal pozisyon
kazancinin 1,31 milyar TL'ye yikselmesi net kar destekledi.
Boylece net kar marji hafifce iyileserek %5,1 seviyesine yiikseldi.

“»Ulker, Gida endeksine (XGIDA) kiyasla hem karlihk (F/K: 7,52)
hem de varlik degerlemesi (PD/DD: 0,66) agisindan oldukga
disiik ¢arpanlarla islem gormektedir.
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19.08.2025- 18.

.2026 Tarihleri araliinda ULKER hisse senedi
%15,7 oraninda diisiis kaydederken XGIDA endeksi %37,6 oraninda
yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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